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Estimado participante da XVIII International Finance Conference,
este registro eletronico foi preparado para que vocé tenha, em formato
digital, os resumos dos artigos apresentados no evento. Além disso, re-
uneaapresentacao dospainéisetodasasapresentagdes dosexpositores,
cujas copias estavam em nossos registros. Assim, vocé visualizara um link
aoladodecadaresumo, que permiteacessar diretamenteaapresentagao
feita nas salas de aula ou nos auditdrios.

Também foram adicionadas algumas fotos, paralembrar os melho-
resmomentos da conferéncia. Queestasrecordagdes osmotivem a parti-
ciparem da XIX edicao que serealizara em Cordoba, na Argentina neste
ano de 2019, onde, certamente, serd possivel trocar ainda mais experi-
éncias e conhecimentos, estreitarlacos com os pesquisadores e conhecer
novas pessoasnomeioacadémico e profissionale, é claro, repetirnossos
momentos agradaveis derecreagao.

Vocétambémencontraranestedocumentoafaladeaberturadacon-
feréncia que foi feita pelo Presidente da Conferéncia e Diretor da Facul-
dade de Ciéncias Econdmicas professor Carlos Henrique Horn. Também
faz parte deste registro a cronica da XVIII edigao que ocorreu em Porto
Alegre/RS-Brasil, escrita pelaDiretora Executiva da conferéncia Profes-
sora Caroline de Oliveira Orth, membro do Conselho da IFC.

Finalmente, reitero onosso convite paranosvermosem Cérdobana
Argentina para XIX edicao desta consagrada conferéncia.

Caroline de Oliveira Orth
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IFC 2007 - 2018

A Conferéncia Internacional de Finangas foi uma iniciativa do Departa-
mento de Administragdo da Faculdade de Administracao e Economia da USA-
CH, com a colabora¢do de académicos de finangas da PUC e da UCH. Essas
Universidades, entre 2001 e 2006, integraram o comité anfitrido do “Encontro
Nacional de Finangas”. E a partir de 2003 que a iniciativa assume um carater
internacional e, em 2007, adquiriu o nome de International Finance Conference
(IFC); constituindo assim uma instancia de reflexdo e troca de pesquisas teo-
ricas e empiricas, para promover a formacdo de redes entre pesquisadores de
diferentes regides do mundo. Neste formato, o IFC foi realizado pelas seguintes
Universidades:

INTERNATIONAL FINANCE CONFERENCIAS

2007 EGADE Business School, Monterrey, México.
2008 Universidad Tecnoldgica de Bolivar, Colombia.
2009 Universidad de Buenos Aires, Argentina.

2010 EGADE Business School, Monterrey, México.

2011 Universidad ESAN, Lima, Peru.
2012 Universidad EAFIT, Medelin, Colombia.
2014 Universidad Nacional Autonoma de México, México.

2015 Universidad Sergio Arboleda CESA. Bogota, Colombia.
2016 Universidad de Valparaiso, Chile.
2017 Universidad Técnica Federico Santa Maria, Santiago, Chile.

2018 Universidade Federal do Rio Grande do Sul, Porto Alegre/RS, Brasil.
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Cerimonia de abertura.

Alguns membros do atual Board - IFC.
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DISCURSO DE ABERTURA DA CONFERENCIA IFC-2018

O Presidente da XVIII IFC e também Diretor da Faculdade de Ciéncias
Econémicas da UFRGS, prof. Carlos Henrique Horn, saudou os presentes, com
especial mensagem de boas vindas aos que se deslocaram de outras cidades do
Brasil e do exterior para participarem da X VIII IFC. Registrou que a Faculdade se
sente honrada com a escolha para sediar o evento em sua primeira edi¢ao brasileira
e que espera corresponder as expectativas que foram depositadas nessa escolha.

A Faculdade de Ciéncias Econdmicas ¢ uma das mais antigas uni- dades
da Universidade Federal do Rio Grande do Sul. Suas origens remon- tam a
criagdo de uma Escola de Comércio no ano de 1909. Hoje em dia, reune mais
de trés mil estudantes em cursos de graduacdo de Ciéncias Econdmicas,
Ciéncias Contabeis, Ciéncias Atuariais, Relagdes Internacionais e
Desenvolvimento Rural e em programa de pos-graduagdo de economia,
Contabilidade e Controladoria, Estudos Estratégicos Internacionais ¢ Desenvol-
vimento Rural. O corpo de professores retine 95 docentes com diferentes for-
macdes em nivel de graduagdo, sendo que mais de 80% possui titulo de doutor.

Esta ¢ a escola que recebe um dos mais prestigiados eventos na area de fi-
nangas na América Latina. A variedade e relevancia dos temas planejados para os
debates desta conferéncia reafirmam a importancia da [FC. A acolhida de nossos
pesquisadores e estudantes, bem como de pesquisadores e estudantes de variadas
regides do Brasil e de um sem-numero de paises da América Latina, indicam que a
18 edicao devera atingir com sucesso seus objetivos gerais, além de propiciarum
ambiente de trocas para novos projetos que reunam pessoas de diferentes pontos.

O Diretor concluiu sua mensagem ao agradecer ao board da IFC, na
pessoa de Teresita Yanes Arenas, pela confianca depositada na FCE e a
coordenagdo local do evento, nas pessoas da profa. Caroline Orth e do prof.
Marco Martins, pela incansavel dedicacdo para a que a primeira edigdo
brasileira se complete coberta de sucesso, além disso é necessario agradecer a
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APIMEC na presenga do Sr José Junior de Oliveira, parceria sem a qual esse
evento ndo teria se realizado. Boa conferéncia a todos!

Prof. Carlos Henrique Horn
Presidente e Diretor da Faculdade de Ciéncias Econdmicas
XVIII International Finance Conference
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CRONICA DA XVIII CONFERENCIA - IFC

O tema central da XVIII International Finance Conference foi “Desafios
para uma Educacdo Financeira Sustentavel”. O evento teve inicio na quarta feira
dia 12 de setembro de 2018 com a conferéncia inaugural proferida pelo Diretor
Executivo do Banco Mundial Sr. Otaviano Canuto, que contou com mais de 100
conferencistas, incluindo professores, pesquisadores e estudantes. Otaviano
Canuto falou sobre os Dez anos depois da Crise Financeira Global e destacou
algumas li¢des da crise, apresentou a evolucao da globalizagdo finan- ceira e
destacou potenciais fontes de risco.

Posteriormente, no dia 13 de setembro, a conferéncia iniciou com a apre-
sentacdo de 15 trabalhos cientificos, os quais foram apresentados por pesqui-
sadores em cinco sessdes paralelas. Apds o coffee break, foi apresentado o pri-
meiro painel pelo Chefe de divisdo de educacdo Financeira do Banco Central
do Brasil, Sr. Marcos Brandao de Andrade. A apresentagdo abordou o papel do
orgdo regulador na educacdo financeira, com destaques para os projetos do
Banco Central do Brasil neste ambito. Na parte da tarde, 30 trabalhos foram
apresentados, bem como o segundo painel proferido pelo presidente da Associa-
cdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais, Sr.
José Junior de Oliveira com o tema: “O Mercado de a¢des como instrumento de
poupanca e investimento”. José Junior nos transmitiu conceitos relevantes para
a compreensao do assunto, bem como destacou a importancia deste mercado
para o desenvolvimento econdmico dos paises.

No terceiro dia da conferéncia (14 de setembro), na sessdo da manha, fo-
ram apresentados 30 trabalhos cientificos. Além disso, a conferéncia inovou
com uma sessao de posteres, onde foi possivel prestigiar os trabalhos de inicia-
¢do cientifica. Foram exibidos 20 trabalhos nesta modalidade. Apds o almogo
os trabalhos seguiram com o painel 3 apresentado pela economista chefe da
Fecomércio Sra Patricia Palermo. Patricia apresentou o tema “A economia bra-
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sileira e os desafios da educagdo financeira”. Posteriormente, a professora Dra
Frederike Mette apresentou o painel 4 intitulado “A Educacdo financeira sob a
otica das finangas comportamentais”. Na sequéncia, o Presidente da Fundagao
CEEE de Previdéncia Complementar, Sr. Rodrigo Sisnandes Pereira apresentou
o painel de Encerramento com o tema: “Educa¢@o Financeira e Previdéncia
Complementar” nos explicando a relevancia de planejar o futuro abordando a
importancia e o papel da previdéncia complementar nas financas pessoais.

Finalmente, o momento mais esperado pelos pesquisadores: a premiagao
de melhor artigo cientifico. Apos um rigoroso processo de avaliagdo as cegas, o
qual levou em consideracdo rigor na redagdo e relevancia da contribui¢ao da
pesquisa para o conhecimento da area, foram premiados na categoria artigo
cientifico trés artigos. O terceiro lugar foi para o trabalho intitulado: “Refor-
mas da previdéncia social no Brasil: uma analise comparativa do periodo 1995-
2018” de autoria de Marisalvo da Silva e Ailon Aratjo de Miranda. O segundo
lugar foi para o artigo “Envelhecimento e finangas: um estudo sobre endivida-
mento de idosos do Rio Grande do Sul” de autoria de Johannes Doll, Natalia
Viega de Souza Schmitz e Eduardo Danilo Schmitz e o prémio de US § 1.000
foi concedido ao artigo “Demystifying Financial Literacy: a behavioral pers-
pective analysis”, de autoria de Kelmara Mendes Vieira, Ani Caroline Grigion
Potrich da Universidade Federal de Santa Maria. Também foram reconhecidos
os trés primeiros colocados na categoria iniciag@o cientifica, cujo terceiro lugar
foi para o artigo “Analise da aplicacdo do sistema PEARLS nas cooperativas do
Sicredi no Rio Grande do Sul” de autoria de Luana Bach e Caroline Orth. O
segundo lugar foi para o artigo “Estudo de caso do Retorno das Acgdes da
Petrobras sob a otica da Eficiéncia de Mercado” de Lisia de Melo Queiroz e
Gabriel de Castro Caliman e o primeiro lugar: “Nivel de disclosure: uma ana-
lise das notas explicativas das empresas listadas nos segmentos tradicional e
novo mercado da BM&FBOVESPA” de autoria de Débora Caetano De Bortoli
e Caroline Orth.

Por fim a Presidente do Board do International Finance Conference Te-
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resita Yafies Arenas entregou a Vice-Diretora da Faculdade de Ciéncias Eco-
ndmicas prof. Dra. Maria de Lurdes Furno da Silva o quadro simbolo de sede
da IFC. Esta cerimonia foi animada por um quarteto de cordas composto por
alunos do Instituto Popular de Arte — Educag@o — IPDAE da Classe de Violino
da Professora Brigitta Calloni - Repertorio: Concerto para quatro violinos sem
baixo continuo-Georg Philipp Telemann - I Grave - II Alegre - I1I Largo Stacca-
to: Jéssica Garighan, Kamily Amaral, Yasmin Moreira e David Trevisan. O en-
cerramento da Conferéncia ficou por conta do espetaculo de dangas folcloricas
brasileiras exibidas pela Companhia de Dangas Cadica.

O quarto e ultimo dia da conferéncia sempre ¢ destinado ao compartilha-
mento de momentos agradaveis e relaxamento. O passeio turistico pelo Vale dos
Vinheiros em Bento Gongalves — RS incluiu a visita as duas maiores viniculas
da regido: Casa Valduga e Salton, com direito a degustacdo de vinho e muita
cultura. Foi possivel vuslumbrar as belas paisagens da Serra Gaucha e apreciar
um delicioso almogo a moda italiana oferecido pela Casa de Massas Di Paolo.
E assim terminou essa maravilhosa experiéncia de organizar uma das confe-
réncias mais importantes do mundo académico das finangas, onde foi possivel
estabelecer redes de contatos com pesquisadores e periodicos.

Em resumo a conferéncia contou com a apresentacao de 75 trabalhos cien-
tificos e 20 trabalhos de iniciagdo cientifica de pesquisadores da Argentina, Bra-
sil, Chile, Colombia, Equador, México e Peru. Transitaram pela conferéncia
mais de 150 pessoas. Queremos continuar crescendo ¢ uma das ligdes que nos
deixou este XVIII IFC é que diferentes paises estdo preocupados com a educa-
c¢do financeira sustentavel, o que mostra um vasto campo de estudo e pesquisa ¢
muitas inquietagdes a serem desveladas pela ciéncia, tornando necessario refor-
car e aumentar a educagao financeira dos cidaddos. Assim, aguardamos atodos
em setembro deste ano de 2019 na XIX edigdo em Coérdoba na Argentina.
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Reencontrando amigos no coquetel de abertura.

Almocgo do segundo dia de conferéncia.
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Apresentacdo segundo dia da conferéncia

Apresentacdo segundo dia da conferéncia
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Tour pelo vale dos vinhedos - Vinicola Salton. -
Bento Gongalves

Tour pelo vale dos vinhedos - Miolo - Bento Gon-
calves
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A UNIVERSIDAD NACIONAL DE CORDOBA E A UNIVER-
SIDAD CATOLICA DE CORDOBA NOS ESPERAM

Na sexta-feira passada, dia 23 de novembro de 2018, ocorreu a apresen-
tagdo da XIX International Finance Conference na Universidade Catolica de
Cordoba, na ICDA, sua escola de negocios.

A atividade contou com a presenca de autoridades, professores, egressos e
alunos das instituicdes organizadoras, convidados especiais, bem como de
palestrantes representantes dos empreendimentos.

Neste contexto, a Presidente do board internacional do IFC Teresita Are-
nas, professora da Universidade Técnica Federico Santa Maria (Chile), em bre-
ves palavras, comentou que a realizagao deste evento, que vem ocorrendo desde
2001 em varias Universidades da América Latina, representa uma oportunidade
excepcional para a cooperagdo interinstitucional. Em seguida Caroline de Oli-
veira Orth, organizadora da IFC 2018, professora da Universidade Federal do
Rio Grande do Sul (UFRGS), forneceu alguns dados sobre a edigdo daquele ano,
que contou com a presenca de 125 participantes, 140 trabalhos submetidos e
mais de 50 avaliadores internacionais especializados nos temas de interesse.

Por sua vez, a professora Leticia Tolosa, presidente da conferéncia de
2019, professora e pesquisadora de ambas as universidades organizadoras do
evento, informou que as linhas de pesquisa para a proxima conferéncia ver-
sardo sobre educacdo financeira, finangas comportamentais ¢ sustentabilidade
financeira, entre outros. Por fim, destacou a importancia de assumir o desafio
conjunto das duas Universidades sede na organizagdo do evento.

Em seguida, a palestra sobre o FINTECH - chave para a inclusdo finan-
ceira, foi conduzida por Luciano Crisafulli, professor da Universidade Catolica
de Cérdoba. Em sua fala, foram apresentados varios indicadores ¢ dados sobre
0 acesso ao crédito pelas PMEs e empresas em crescimento; estatisticas sobre
o comportamento financeiro de diversos agentes econdmicos e areas que tém
grande potencial para se apropriarem destas questdoes; bem como como sua li-
gacdo com a inclusdo e desenvolvimento social dos paises latino-americanos.
Finalmente, Crisafulli convidou representantes da NEM, INVERA e MOBBEX
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para apresentar casos de modelos de implantacao de aplicativos de tecnologias

financeiras no ambito local e regional, que foram recebidas com grande interes-

se pelos participantes, promovendo o intercambio e desenvolvimento do debate.

Entre os desafios colocados pela organizagao do IFC 2019, esta o avango

cientifico e profissional nos varios aspectos da aplicacdo pratica e dos limites

éticos associados ao tema da Educacgdo Financeira. Educacao que, por si so,
reforga o crescimento sustentado em uma sociedade responsavel.

O objetivo do intercambio de conhecimentos em diferentes niveis e com
respeito as experiéncias de diferentes paises ¢ também uma das principais con-
tribui¢des que se espera obter deste encontro. Além disso, as expectativas sao
colocadas na revisdao de pesquisas sobre Finangas Corporativas, Risco, Educa-
¢do Financeira, Finangas e Sustentabilidade, Investimento e Finangas Interna-
cionais, buscando inspirar reguladores, profissionais da area e pesquisadores
com vistas a avangar e atualizar cada tema internacionalmente.

O prazo para a inscri¢@o dos trabalhos sera aberto a partir de 4 de margo de
2019. O resumo estendido podera ser enviado por diferentes expositores até 2
de junho de 2019. Apds a aceitagdo das referidas propostas, cada expositortera
até o dia 11 de agosto para enviar seu artigo completo. Para mais informagoes
sobre datas e processo de registro, visite

http://www.internationalfinanceconference.org/ifc2019

Membros da mesa de lancamento da IFC - 2019.
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DEPARTAMENTO DE CIENCIAS CONTABEIS E ATUARIAIS

Os cursos de ciéncias contabeis e atuariais da faculdade de ciéncias econo-
micas foi criado em 1945, quando a antiga escola de comércio tornou-se facul-
dade de Econémia ¢ Administragao.

O curso de ciéncias contabeis objetiva preparar e oferecer ao mercado
profissionais com perfil técnico e dindmico que sejam adaptaveis as mudancas
constantes do ambiente de negdcio. A graduacdo busca contemplar disciplinas
e contetidos que incentivem os estudantes a desenvolverem suas habilidades
sociais e politicas para que possam assumir posi¢des de lideranga no mercado
de trabalho e na sociedade.

O profissional de contabilidade egresso da FCE esta apto a atuar em areas
como auditoria, avaliacdo de ativos, consultoria tributaria, gestdo financeira,
analise de riscos, controladoria, pericia contabil, governanga corporativa, con-
tabilidade ambiental, analises de custo. As atividades podem ser desenvolvidas
em empresas no setor publico e em organizagdes ndo governamentais.

O curso oferece 140 vagas anuais e no final de 2018 contava com 762 alu-
nos e possui excelentes notas atribuidas por avaliadores externos (nota 4 pelo
ENADE, nota 5 pelo CPC, conceito muito bom pelo Guia do Estudante e 7°
lugar pelo ranking universitario da folha).

O curso de graduacao de ciéncias atuariais objetiva formar cidaddes com
competéncias profissionais e senso critico para interagir nos ambientes de apli-
cacdo do conhecimento da ciéncia atuarial. O profissional de atuaria ¢ um es-
pecialista em problemas probabilisticos-financeiros, com conhecimento mul-
tidisciplinar, devidamente preparado para mensurar e administrar riscos. Suas
habilidades servem a busca de equilibrio em operagdo de seguros em geral,
previdéncia publica e privada e capitalizagdo.

O curso de ciéncias atuariais oferece 40 vagas anuais e contava ao final de
2018 com 231 alunos, tendo sindo avaliado com conceito muito bom pelo Guia
do Estudante.

25



Faculdade de Ciéncias Econémicas | UFRGS I FC FARee
12/09a15/09 |\ ™.
T

Departamento de Ciéncias Contabeis e Atuatiais PORTO ALEGRE, | JEskros pama s |
BRASIL 2018 | susrentaver”

Faculdade  de Ciéncias  Economicas - FCE.

Universidade Federal do Rio Grande do Sul - UFRGS
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PROFESSORES
DEPARTAMENTO DE CIENCIAS CONTABEIS E ATUARIAIS

Ana Maria Pellini Lum

Ana Tércia Lopes Rodrigues
Angela Rozane Leal de Souza

Ariel Bher

Carolina Edom Piccoli
Caroline de Oliveira Orth
Cassiane de Oliveira Velho

Diego de Oliveira Carlin
Edilson Paulo

Eduardo Gomes Plastina

Everton Farias

Fernanda Gomes Victor
Fernando Cafruni André

José Anténio Lumertz

Lauro Mazzini Panichi

Leticia Medeiros da Silva

Marcia Bianchi

Maria de Lurdes Furno da Silva
Maria Ivanice Vendruscolo
Mariana Manfroi da Silva Bonotto
Maris Caroline Gosmann

Paulo Schmidt

Romina Batista de Lucena

Sérgio Rangel Guimaraes

Wendy Beatriz Witt Haddad Carraro
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“DESAFIOS PARA UMA

Departamento de Ciéncias Contabeis e Atuatiais

PROFESSORES
DEPARTAMENTO DE CIENCIAS CONTABEIS E ATUARIAIS
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|===S W
Algumas professoras do Departamento de Cién-
cias Contabeis e Atuariais.

Algumas professoras do Departamento de Cién-
cias Contabeis e Atuariais.
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Alguns alunos da Faculdade de Ciéncias Econo-
micas.

Alguns alunos da Faculdade de Ciéncias Econo-
micas.
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ALUNOS DA FACULDADE DE CIENCIAS ECONOMICAS

Alguns alunos da Faculdade de Ciéncias Econo-
micas.

Alguns alunos da Faculdade de Ciéncias Econo-
micas.
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PROGRAMA OFICIAL IFC 2018

Dia 1: Quarta-feira 12 de setembro

14:00 - 17:00 [ CREDENCIAMENTO E ENTREGA DO MATERIAL
17:30 - 18:30 | CERIMONIA DE ABERTURA

18:30 - 19:30 | PALESTRA INAUGURAL

DEZ ANOS DEPOIS DA CRISE FINANCEIRA GLOBAL
Dr. Otaviano Canuto - Dirtor Executivo do World Bank
Group - Auditorio FranciscoMachado Carrion

19:30

Dia 2: Quinta-Feira 13 de setembro

08:30- 09:00| RECEPCAO DOS PARTICIPANTES

APRESENTACAO POR SALAS

SALA1

Generative multi-factor structure of returns and underlying
systematic risk factors estimated by statistical and computa-

tional techniques: A continuation of a comparative empirical
study.

Valuacion financiera de marcas, una aplicacion a las universi-
dades chilenas

09:00-10:30 | Modelo comparativo de las distintas modalidades de retiro del
sistema de pensiones chileno

SALA 2

Dependencia en el modelo colectivo de riesgo en el mercado
asegurador.

Factores determinantes en las elecciones de riesgo, paralasin-
versiones financieras de los individuos en Chile

Does matching contribution incentive informal workers topar-
ticipateinretirement saving plans? A randomized evaluation
in Peru.
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SALA 3

Gestao de Risco Baseada no Conceito de Value-at-Risk (VaR):
Uma Aplicagao em Criptomoedas: Bitcoin

Gestao de risco em entidades fechadas de previdéncia comple-
mentar - EFPC - value at risk (VaR) Estocastico

Model risk adjusted risk forecasting

SALA 4

Controle financeiro pessoal: mudangas de habitos com educa-
¢ao financeira sustentavel

09:00-10:30 Responsabilidadefinanceira: como a educagao e a alfabetizagao
' " | financeira influenciam a inadimpléncia? Uma analise da classe
C brasileira

Uma analise bibliométrica dos estudos em educagao financeira
no Brasil e no mundo

SALA S5

Comportamento e conhecimento financeiro dos adolescentes
no brasil: Um estudopreliminar

Indicador de educagao financeira: Proposi¢ao de um instru-
mento a partir da teoria da resposta ao item

Analise da alfabetizacao financeira do Vale do Cai - RS.

11:00-12:30 |Painel 1 - O PAPEL DO ORGAO REGULADOR NA EDUCA-
CAOFINANCEIRA
Banco Central do Brasil - BACEN
Sr.Marcos Brandao - Chefe da divisao de educagao financeira
do departamento de cidadania Financeira do BACEN
Auditorio Francisco Machado Carrion

12:30-14:00
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14:00-15:30

APRESENTACAO POR SALAS

SALA 1

Diversification benefits of commodities in portfolio allocation:
A dynamic factor copula approach

Patronde dependenciaenelindicedemorosidad del créditoal
consumo en México: Unenfoque de teoria de copulas dindmi-
cas, 2000-2017

Cryptocurrency Financial Career Concern

SALA 2

Mathematics-Statistics-Computation-Finance, a relationship
beyond Present Values

Caracterizacion de los estudiantes de la facultad de economia y
administracion de la Universidad Surcolombiana, en el manejo
de sus finanzas en la vida personal

Modelos contabilometricos aplicados al informe de auditoria y
surelacion con el Mercado Integrado Latinoamericano MILA
en 2011 al 2017

SALA 3

Conhecimento financeiro de estudantes universitarios do pri-
meiroeultimoano: avaliagao através da Teoria de Respostaao
Item

Andlisedaeducagaofinanceiradosestudantesdoensinodejo-
vens e adultos (EJA)

Family Office como instrumento de educacao financeira

SALA 4

Educagao financeira em escolas publicas: atuacao da estratégia
nacional de educacgao financeira

Evidéncias da relagao entre planejamento financeiro e a pro-
pensao para o endividamento pessoal

Arelagcaoentreeducacao, rendaefelicidadeemtréscidadesdo
Vale do Cai -RS
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SALA S5

Demystifying financial literacy: a behavioral perspective analy-
sis

Mudouoperfileagora? Umaanalise damensuragao daalfabe-
tizagao financeira

Envelhecimento e financas: um estudo sobre endividamento de
idosos do Rio Grande do Sul

15:30-16:00
APRESENTACAO POR SALAS
SALA 1

Educacion financiera para competir: intervenciones profesio-
nales comparadas

Estilosdeliderazgodocenteyelrendimientoacadémicoenes-
tudiantes de Finanzas. Un caso empirico en unaInstitucionde
Educacion Superior

Logistica como factor determinante de la competitividad en|
empresas productoras de café especial

16:00-17:30 |SALA 2

Sostenibilidad financiera y conservacion de biodiversidad en el
Peru: el caso del Parque Nacional del Manu

Medicion del nivel de inclusion financiera y su relacion con el
PIB: Caso Regiones deChile

Analisedo perfil de gestao financeira pessoal doaluno de cién-
cias contabeis da Universidade Federal do Rio Grande do Sul
SALA 3

Analise da influéncia da inflagdao e do Produto Interno Bruto

sobre o mercado de capitalizagao no Brasil entre os anos de
1986 e 2016

Financial wellbeing and quality of worklife inbrazilian gover-
nment organization
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16:00-17:30

Adequagaodosperfisderiscoasalocagdes dosativosfinancei-
ros dos investidores goianos, do segmento private

SALA 4

Determinantes do endividamento e politica de dividendos das
companhias abertas brasileiras listadas nos diferentes niveisde
governanga corporativa

One class and dual class: efeitos da restrigao financeira sobre a
relagaoentre ovalor dasempresase as classes de agoes

Analise do comportamento assimétrico de custos por setor de
mercado das empresas listadas na B3

SALA S5

Influéncia nao linear da estrutura de capital no desempenhg
econdmico de empresas industriais brasileiras

Financialdebtasadeterminantofcapital structurein thebrazi-
lian stock exchange since the 2008 financial crisis

Relacao de variaveis contabeis e o indice book-to-market de
empresas brasileiras: um estudo aplicado aregressao com da-
dos em painel

17:30-19:00

Painel 2 - OMERCADO DE ACOES COMO INSTRUMEN-
TODE POUPANCA EINVESTIMENTO
Sr. José Junior Oliveira - Presidente da Associa- ¢ao
dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais -~-APIMEC-SUL com a parti-
cipagao da liga do mercado de capitais da UFRGS
Auditério Francisco Machado Carrion
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09:00-10:30

APRESENTACAO POR SALAS

SALA 1

Determinants of entrepreneur’s fear to startabusinessin Latin
America

Laapertura comercial y su efecto sobre el crecimiento y desar-
rollo, en México

Asimetria delainformacion: Rupturaepistemolodgicaenel Pa-
radigma de la Utilidad de la informacion

SALA 2

Macroeconomia y su efecto sobre el desempefio financiero de
las empresas de Colombia 2010-2016

Trasmision de tasas sobre las principales variables macroeco-
nomicas chilenas.

Transmisiondelatasade politicamonetariasobrelasprincipa-
les variables macroeconomicaschilenas

SALA 3

Determinantes da estrutura de capital de empresas industriais
brasileiras nos periodos de prosperidade e crise econdmica

Estrutura de capital e financial distress em empresas familiares
e nao familiares brasileiras

Influéncia dos ciclos econdmicos no nivel 6timo de endivida-
mento financeiro: um estudo das companhias abertasbrasilei-
ras

SALA 4

Grau de intangibilidade e inovacao: analise das companhias
brasileiras de capital aberto pds IFRS

Estudo do grau de aderéncia das notas explicativas de empresas
listadas no segmento donovo mercado (BM&FBOVESPA) ao
CPC 04 (R1) entre 2013 e 2016
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A dupla listagem e o custo de capital: uma analise das empresas
brasileiras emitentes de depositary receipts em tempos de crise
financeira internacional

SALA 5

Causas da dolarizagao financeira numa perspectiva keynesiana

09:00-10:30

A macrofinance approach to exchange rate forecasting applied
to the brazilian real

Does pump and dump schemes affect cryptomarkets ? Eviden-
ce from cryptoexchanges

10:30-11:00
APRESENTACAO POR SALAS
SALA 1

Analisis de la situacidon financiera del sector automotriz de
Cuenca del 2010 al 2016

Dinamicadel CAPM enelmercadoaccionario Mexicano: indi-
ces sectoriales invertibles de la BMV

Impactodel cambiode calificacion deriesgo paisenlosprecios
de cotizacion delosactivos de renta variable en el Mercado In-
11:00-12:30 | tegrado Latinoamericano (MILA)

SALA 2

Hipotesis de mercado eficiente: Una aplicacion al mercado bur-
satil chileno

Analisisdelaevolucion del coeficientebetade accionesde em-
presaslistadasen el mercado de capitales argentino en el peri-
odo 2014-2017

Modelopredictivoparavariaciones del preciodel oro. Optimi-
zacion de ARIMA utilizando fuerzabruta operacional
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11:00-12:30

12:30-14:00
14:00-15:30

15:30-16:00

SALA 3

Umaanalise doslimites da firma: Integracao vertical e investi-
mento externo direto em ambientes com rigidez ambiental

Decisao de investimento: efeitos da restri¢ao financeira e das
crises econOmicas

Relationship between Cash Holdings, Risk and Expected Equi-
ty Return in Pacific Alliance countries

SALA 4

Bancos comunitarios como ferramenta de educagao financeira
sustentavel: o caso do banco esmeralda em minas gerais

Reformas da previdéncia social no brasil: uma analise compa-
rativa do periodo1995-2018

Sustainability of unemployment insurance policy in brazil:
Contribution of Human Resource Management and Accoun-
ting

SALA 5

Determinantes del poder de mercado en el sector regulado de
las microfinanzas peruanas

O fluxo de caixa como indicio de risco de insolvéncia: um exa-
me a partir de empresas brasileiras listadas na Bolsa, Brasil, Bal-
cao (b3)

Evidencias empiricas de La Ley de Thirlwall para los paises del
MCCA-RD

Painel 3 - A ECONOMIA BRASILEIRA E OS DESAFIOS DA

EDUCACAO FINANCEIRA
Prof? Dr? Patricia Palermo - economista chefe da Fecomércio
Auditorio Francisco Machado Carrion
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16:00-17:00 Painel 4 - EDUCACAO FINANCEIRA SOB A OTI-
CADASFINANCAS COMPORTAMENTAIS
Prof? Pos-Dra. Frederike Monika Budiner Mette
AuditoérioFranciscoMachado Carrion

17:00-18:00 |Sessdao de encerramento - EDUCACAO FINANCEIRA E
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
Rodrigo Sisnandes Pereira - Presiden-
te da Fundagdo CEEE de Seguridade Social
PREMIACAO EDISTINCOES
Auditorio Francisco Machado Carrion

18:30

A auditoria contdbil: uma andlise da aplicagao da lei de
newcomb-benford nas demonstra¢des contdbeis de empresas
do setor de construcao civil - edificacOes

Analise da aplicagao do sistema PEARLS nas cooperativas do
Sicredi no Rio Grande do Sul

Analise darelacao entre o perfil do conselho de administragao
e o risco das companhias brasileiras

11:00-12:30 | Nivel de disclosure: uma analise das notas explicativas das em-
' | presas listadas nos segmentos tradicional e novo mercado da
BM&FBovespa

Analise do grau de aderénciaao CPC29 (IAS41)naevidencia-
¢ao contabil de ativos bioldgicos

Determinantes das finangas comportamentais: Um estudo de
caso em um municipio do Rio Grande do Sul

Otimizagao de carteiras com amedida 6mega: estudo compa-
rativo com downside deviation, conditional var, varianciae o
Indice de Sharpe
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11:00-12:30

Operagoesde drawback: um estudo paracommodities agrico-
las

Impactodasoscilagdesdabolsadevaloresnospregosdascom-
modities: o caso do algodao em pluma

Fatores determinantes do conservadorismo: analise comparati-
vadasempresaslistadasna B3 nos segmentos Midlarge Cape
Small Cap

Perfil de pesquisa em contabilidade para usuarios externos em
congressos nacionais realizados em 2015 e 2016

EstudodecasodoretornodasagdesdaPetrobrassobaoticada
Eficiéncia de Mercado

Como planejar uma aposentadoria privada através de investi-
mentos?

Andlisedaevolugaodosniveisdegeragaode valorecondmico:
umestudoempiricodasempresasdedguaesaneamento

Oimpacto dos processos de fusao e aquisi¢ao no clima organi-
zacional das empresasbrasileiras

Planejamento financeiro pessoal de alunos de cursos de gradu-
agao em uma faculdade privada do Amazonas

Finangas comportamentais: uma comparagao entre gruposde
estudantes com focono principio de aversao a perda

Efeitos da convergeéncia das normas internacionais em opera-
coes de arrendamento mercantil no segmento de transporte
acreo

Eficiéncia operacional e financeira dos Institutos Federais: um
estudo por Analise Envoltoria de Dados (DEA)

Relatdrio de auditoria: uma analise da opinido modificada e/ou
paragrafo de énfase ao longo do tempo
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Dia 4: Sabado 15 de setembro

07:00 SaidadaFaculdadede ciéncias Economicas para o Tour “Vale
dos Vinhedos”

09:45 Visita técnica e degustagao na Vinicola Miolo - Vale dos Vi-
nhedos - Bento Gongalves

12:00

14:30 Visita a Vinicola Salton - Vale do Rio das Antas - Bento Gon-
calves
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CONFERENCIA INAUGURAL
Dez anos depois da crise financeira global

Palestrante

Dr. Otaviano Canuto

Diretor Executivo do Banco Mundial para Brasil, Colombia, Equador, Filipinas,
Haiti, Panama, Republica Dominicana, Suriname e Trinidad e Tobago

O Grupo Banco Mundial, uma agéncia especializada independente do Sis-
tema das Nagdes Unidas, ¢ a maior fonte global de assisténcia para o desen-
volvimento, proporcionando cerca de US$ 60 bilhdes anuais em empréstimos e
doacdes aos 187 paises-membros. Comegou a partir da criagdo do Banco In-
ternacional para Reconstrucao e Desenvolvimento (BIRD) nas Conferéncias de
Bretton Woods, em 1945, junto com o Fundo Monetario Internacional (FMI) e
0 Acordo Geral de Tarifas e Comércio (GATT). O Banco Mundial ¢é parceiro do
Brasil ha mais de 60 anos, e ja apoiou o Governo brasileiro, estados e muni-
cipios em mais de 430 financiamentos, doagdes e garantias, que somam quase
US$ 50 bilhdes. Anualmente, sdo realizados em média US$ 3 bilhdes em novos
financiamentos, em areas como gestao publica, infraestrutura, desenvolvimento
urbano, educac¢do, saude e meio ambiente.

Otaviano Canuto ¢ atualmente o Diretor Executivo do Banco Mundial para
Brasil, Colombia, Equador, Filipinas, Haiti, Panama, Reptblica Dominicana,
Suriname e Trinidad e Tobago. Anteriormente, foi Diretor Executivo do Fundo
Monetario Internacional (FMI), Vice-Presidente, Diretor Executivo e Conse-
lheiro Sénior sobre economias do BRICS no préprio Banco Mundial, além de
Vice-Presidente do Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID). Também
trabalhou para o Governo Brasileiro ocupando o cargo de Secretario para As-
suntos Internacionais do Ministério da Fazenda. Além disso, possui extensa
formagao académica, onde foi professor de Economia da Universidade de Sao
Paulo (USP) e Universidade de Campinas (UNICAMP), no Brasil.

http.//internationalfinan nference.org/archive/ifc201 nf.pdf
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Educacao financeira e previdéncia complementar

Palestrante
Rodrigo Sisnades Pereira
Presidente da Fundag¢do CEEE de Seguridade Social.

A Fundacao CEEE se consolida como o maior fundo de pensao do Rio
Grande do Sul e um dos maiores do Brasil, ocupando o 21° lugar no ranking
nacional da ABRAPP, que abrange cerca de 300 entidades fechadas de previ-
déncia complementar. Foi criada em 17 de dezembro de 1979, ¢ uma entidade
sem fins lucrativos. Administra 12 planos de previdéncia, proporcionando mais

qualidade de vida a seus participantes.

Rodrigo Sisnades Pereira ¢ mestrando em Administracdo e Negocios na
PUC-RS. Especialista em Gestdo Publica pela Universidade Federal de Santa
Maria. Graduado em Administragao pela Universidade Federal de Santa Catari-
na. E Presidente da Fundagio CEEE de Seguridade Social, onde j& atuou como
Diretor de Seguridade.
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PAINEL 1
O papel do o6rgao regulador na educacio financeira
Palestrante

Marcos Brandao
Chefe da Divisao de Educagao Financeira do Banco Central do Brasil - BA- CEN.

O Banco Central do Brasil é uma autarquia federal integrante do Sistema
Financeiro Nacional, sendo vinculado ao Ministério da Fazenda do Brasil. Foi
criado em 31 de dezembro de 1964 pela da Lei n° 4.595. Assim como os outros
bancos centrais do mundo, o BC brasileiro ¢ uma das principais autoridades
monetarias do pais, sendo a principal o Conselho Monetario Nacional (CMN).
Marcos Brandao ¢ chefe da Divisao de Educacgdo Financeira do Departa- mento
de Promocdo da Cidadania Financeira do Banco Central e Especialista em
Regulagao Financeira, também responde pela Secretaria Executiva do Co- mité
Nacional de Educacdo Financeira — CONEF. Atuou como Coordenador de
Orientagdo Técnica no Departamento de Atendimento ao Cidaddo do Banco
Central, com larga experiéncia em regulagdo de conduta. Também possui espe-
cializacdo em Administracdo de Empresas, pela Universidade Federal da Bahia,
¢ Marketing de Servigos, pela ESPM.

http.//internationalfinan nference.org/archive/ifc201 nel/01.pdf
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PAINEL 2
O mercado de agoes como instrumento de poupanca e investimento

Palestrante

José Junior de Oliveira e liga de mercado financeiro da UFRGS.
Presidente da Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do

Mercado de Capitais - APIMEC SUL.

A APIMEC-SUL - Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investi-
mento do Mercado de Capitais/Extremo Sul, é uma associagdo civil, sem fins
lucrativos, reconhecida como de utilidade publica, que congrega cerca de 400
(quatrocentos) associados nos Estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina e
Parana. Fundada em 1979, tem o objetivo de congregar os seus membros e
buscar o aprimoramento técnico e ético.

José Junior de Oliveira possui graduagao em Economia pela PUC — RS,
Pos-Graduagdo — Especializagdo — em Administragdo Financeira pela Unisi- nos
¢ Mestrado Profissional em Economia Aplicada pela UFRGS. Atualmente ¢
Presidente da APIMEC-SUL, Analista de Investimentos Sénior da Caixa de
Assisténcia dos Empregados do banco do Estado do RGS — CABERGS e Pro-
fessor Universitario na area de Finangas ¢ Mercado Financeiro e de Capitais na
ESPM SUL, professor de Matematica Financeira, Economia e Mercados e
Finangas na FTEC/IBGEN. Professor de Financas, Mercado de capitais e Go-
vernanga Corporativa em cursos de Pos-Graduagdo e MBA em diversas insti-
tui¢des de ensino superior. Analista com Certificacdo de Profissional de Inves-
timento — CNPI da APIMEC. Tem experiéncia na area de Economia, Analise de
Investimentos, com énfase em Financas e Gestdo de Recursos no Mercado
Financeiro e de Capitais.

A Liga de Mercado Financeiro da UFRGS visa estabelecer uma aproxi-
magao dos alunos ao Mercado Financeiro, em termos de conhecimento e ne-
tworking com profissionais do ramo. Em uma parceria com a Apimec-Sul e
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IBEF, a LMF vem se consolidando na universidade como referéncia na
capacitagdo e ingresso dos alunos ao Mercado Financeiro.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc201 nel/02.pdf
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A economia brasileira e os desafios da educacio financeira

Palestrante
Prof® Dr* Patricia Palermo

Economista chefe da Fecomércio.

Economista formada pela UFRGS, com mestrado ¢ doutorado em Eco-
nomia Aplicada pela mesma Universidade. Professora da ESPM, das Faculda-
des Sao Francisco de Assis e da Uniritter. Economista com larga experiéncia
ligada a entidades empresariais. Palestrante e autora de livros. Ganhadora do
titulo Economista do Ano de 2016 pelo Conselho Regional de Economia —RS.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc201 nel
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Educacao financeira sob a otica das financas comportamentais

Palestrante
Prof® Dr* Frederike Monika Budiner Mette

Pos-Doutoranda pelo PMDGI pela ESPM/SP, Doutora em Adminis-
tracao pela UNISINOS, com doutorado sanduiche pela University of Oxford,
Mestre pela Escola de Administracdo (PPGA/UFRGS), especialista em Eco-
nomia ¢ Finangas pelo PPGE/UFRGS e Graduada em Ciéncias Atuariais pela
UFRGS. Professora do nucleo de estudos em marketing da ESPM Sul desde
2009, e coordenadora da area de finangas e do nucleo de pesquisa e TCC, le-
ciona nos cursos de Graduacao em Publicidade e Propaganda, Design, Admi-
nistragdo, Jornalismo e Relagdes Internacionais, e na P6s Graduagdo. Leciona
também na Unifin desde 2009 no curso de Administragdo, para a disciplina de
Mercado de capitais. Professora de pos-graduagao (MBA) na Uniritter e Senac
SC. Atualmente é pesquisadora nas areas de Psicologia Economica, Compor-
tamento do Consumidor Endividado, Educacdo Financeira e Finangas Com-
portamentais. Trabalha como consultora na area de finangas com valuation de
empresas, assessoria para fusoes, aquisicdes e captagdo de recursos, estrutura de
custos, precifica¢do e gestdo financeira.

poF | http/internationalfinan nference.org/archive/ifc201 nel/04.pdf
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A DUPLA LISTAGEM E O CUSTO DE CAPITAL: UMA ANALISE
DAS EMPRESAS BRASILEIRAS EMITENTES DE DEPOSITARY
RECEIPTS EM TEMPOS DE CRISE FINANCEIRA INTERNACIO-
NAL

QUEIROZ, L.; JUNIOR, T.
Palavras-chave: custo de capital, dupla listagem, crise financeira internacional.

Objetivo: Analisar se a dupla listagem internacional pode minimizar
os efeitos gerados por uma crise financeira internacional sobre o custo
de capital das empresas. Como complemento, buscou-se verificar se as
empresas duplamente listadas obtiveram diferencas significativas em seu
custo de capital durante a crise financeira internacional quando compa-
rado com as empresasdomésticas.

Metodologia: Esta pesquisa se classifica como: aplicada, quantitativa,
descritivaeex-post-facto. Aamostraécompostade: (i) Empresas Dupla-
menteListadas(EDL),aquelascomagdeslistadasnabolsabrasileiraeem
bolsaamericana com emissao de Depositary Receipts; (ii) Empresas Do-
mésticas (ED), aquelas com a¢oes somente na bolsa brasileira. Para res-
ponder ao Teste de hipoteses realizou-se os testes estatisticos: Estatistica
Descritiva, Kolmogorov-Smirnov, Wilcoxon e Teste t de Student. Houve
acomparagaodosdadosdo custode capitaldas EDL com das EDnos
periodostrimestraleanual. Acomparacaofoifeitaantesedepoisdacrise
de2008. Ashipotesessao: HO: O custo de capital dasempresas com agdes
duplamente listadas permaneceu inalterado ao longo da crise financeira
internacional. H1: O custo de capital das empresas com a¢oes duplamente
listadas foi diferente apds a crise financeira internacional.
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Conclusao: Osresultadosforam ambiguos paraambasas periodici-
dades: trimestral e anual. Enquanto o custo de capital trimestral perma-
neceuinalteradoaolongodacrise financeiranamaioriadasempresas, 0
custo de capital anual foi diferente apds a crise financeira internacional
nas EDL. Osresultados obtidos sugerem que na ocorréncia de uma crise
financeira internacional o custo de capital de EDL sofre influéncia dife-
rente das ED na sua periodicidade anual nos periodos anterior e posterior
a crise.
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A MACROFINANCE APPROACH TO EXCHANGE RATE FORE-
CASTING APPLIED TO THE BRAZILIAN REAL

RUPERTI, F.; CALDEIRA, J.
Palavras-chave: exchange rate, forecasting, nelson-siegel factors.

Objetivo: The main objetive is to verify how the joint macrofinan-
ceapproach canimproveexchangerate forecasting for the Brazilian case
using different non-structural Time Varying Parameter Vector Autore-
gressive Models (TVP-VAR).

Metodologia:Thevariablesareselected asinChenand Tsang(2011).
Onthe macroside, the variables are chosen from a Taylor Rule for an
openeconomy.Onthe finance side, Nelson-Siegellatent factors are used
in order to capture the movements in the yield curve. All variables and
the yield curve are computed in its relative form, as the difference from
the values observed in the small economy relative to the United States.
Three main especifications are used: the macro-only, with the macro va-
riables, the yieds-only, with the finance ones, and the third, the
macroyields, with both, reflecting the joint macrofinance approach.
The coe- fficients are able to evolve dynamically, which has the
advantage to take into account changes in its impacts over time, using
a TVP-VAR struc- ture. However, TVP-VAR models often face the
“curse of dimensionali- ty”, making its estimation computationally
costly orevenimpossible.In order to overcome this problem, forgetting
factors are used. Taking into account the uncertainty of selecting only
one model for the TVP-VAR structure, this papers uses the Dynamic
Model Averaging (DMA) and the Dynamic Model Selection (DMS)
algorithms found in Koop and Ko- robilis (2013). The forecastings are
compared to the random walk and to other models, using the mean
absolute forecasting errors and the sum of the loglikelihood
predictiveprobabilities.
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" Conclusao: This paper go in hands with the recent literature of ex-
change rates which finds that models based on the Taylor Rule and with

[VP-VAR strucutures do well in terms of forecasting.

PDF htto.//internationalfinanceconference.org/archive/ifc2018/presentations/02.pdf
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ADEQUACAO DOS PERFIS DE RISCO AS ALOCACOES DOS
ATIVOS FINANCEIROS DOS INVESTIDORES GOIANOS, DO
SEGMENTO PRIVATE

SAMPAIO, M.; LADVOCAT, M.

Palavras-chave: investimentos, alocacdo de ativos, administracdo, finangas
comportamentais.

Objetivo: Ao decorrer do tempo, os consultores deinvestimentos
tém buscado maior interesse no comportamento dos investidores, princi-
palmente natomada de decisdes e tolerancia aorisco. Esta pesquisa visa
avaliar aadequacao do processo de tomada de decisao sobre a alocagao
de ativos financeiros por investidores goianos, especialmente no que diz
respeitoacompatibilidade destas alocagdes com o perfil derisco.

Metodologia: A metodologia utilizada foi a estatistica descritiva,
ondefoirealizadaumaentrevista pessoal com 100investidores que pos-
suem aplicagOes financeiras a partir de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais). Nesta entrevista foi utilizado o questionario suitability para o le-
vantamento de perfil derisco de cadainvestidor. Os aspectos estudados
foram género, idade, nivel de formagao, nivel profissional e tolerancia ao
risco.

Conclusao: A educacao financeira, mesmo no nivel basico, é de suma
importancia para que o investidor entenda as necessidades e alternati-
vas de investimentos corretas para que seus recursos financeiros estejam
aplicados de forma correta. Desta forma, seus objetivos de investimentos
serao atingidos com maior éxito e este investidor nao ficara expostoa
riscos desnecessarios.
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ANALISE DA ALFABETIZACAO FINANCEIRA DO VALE DO
CAI- RS.

SILVA, B.; ALBA, G.; ARNHOLD, C.; KUNRATH.
Palavras-chave: alfabetizacdo financeira, finangas pessoais, controle.

Objetivo: O trabalho investiga o nivel de alfabetizacao financeirae
sua associagao com controle das financas das pessoas economicamente
ativas no Vale do Cai - RS.

Metodologia: Uma survey foi aplicada presencialmente em uma
amostra probabilistica de 389 individuos que fossem economicamente
ativos e residissem em Bom Principio, Feliz ou Sao Sebastidao do Cai. O
instrumento de coleta era composto por varidveis demograficas (idade,
género, nivel de escolaridade, etc.) por uma escala de controle de gastos
pessoaise porum teste com 12 questdes que determina onivel de alfabe-
tizacao financeira, envolvendo varidveis como: inflagao, juros, porcenta-
gem, poupanga, fundos, titulos, agdes e empréstimos.

Conclusao: Quanto maior onivel de educacao do individuo, maior
sera a sua alfabetizacao financeira. Na regiao, constatou-se que o nivel
médio de alfabetizacao financeira superou indicadores de outras pesqui-
sas como a realizada por Lusardi (2014). Também concluise que maior
controle das finangas pessoais implica em maior conhecimento em finan-
cas. O trabalho faz uma contribuigao original ao identificar o nivel de
alfabetizagao financeiraem trés cidades do Valedo Cai-RS, sendo o con-
trole das finangas pessoais uma variavel explicativa para esse indicador.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation.
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ANALISE DA EDUCACAO FINANCEIRA DOS ESTUDANTES DO
ENSINO DE JOVENS E ADULTOS (EJA)

LEITE, M.; SILVA, T.
Palavras-chave: alfabetizacdo financeira, finangas pessoais, controle

Objetivo: O presente estudo tem por objetivo analisar a situagao da
educagao financeira dos estudantes do Ensino de Jovens e Adultos (EJA).

Metodologia: A pesquisaé caracterizada como descritivo, pormeio
de survey e, com abordagem quantitativa. A populagao da pesquisa com-
preendeu 1.758 alunos. Estabeleceu-se paraaanalise dosdados aestatis-
tica descritiva e andlise de frequéncia.

Conclusao: AdiscussaosobreatematicanoBrasilaindaéincipiente,
especialmente nestemodo de ensino, que ¢ um ambiente propicio paraa
investigacdo uma vez que, segundo Resende e Kistemann Janior (2015),
apresenta caracteristicas muito especificas, tais como, desmotivagao e de-
sinteresse, cansaco por parte dos alunos que tem que dedicar horas do
seu dia em atividades profissionais, alto nivel de abandono escolar, espago
escolar insuficiente para atender as necessidades e especificidades des-
sa classe de estudantes. A educacao financeira desempenha papel central
naformacao deatitudese comportamentos responsaveisno que tange a
administragdo das finangas pessoais, sendo assim um componente essen-
cial para uma vida adulta bem-sucedida. Espera-se que o presente estudo
avance nesta tematica, especificamente no contexto do Ensino de Jovens e
Adultos (EJA), contribuindo para que politicas socioecondomicas possam
ser desenvolvidas.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation
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ANALISE DA INFLUENCIA DA INFLACAO E DO PRODUTO IN-
TERNO BRUTO SOBRE O MERCADO DE CAPITALIZACAO NO
BRASIL ENTRE OS ANOS DE 1986 E 2016

DIAS, L.; GOSMANN, M.; VENDRUSCOLO, M.
Palavras-chave: capitalizagdo, inflagdo, produto interno bruto, contabilidade.

Objetivo: Analisar a influéncia que as variaveis Inflacdo ¢ PIB exercem
sobre o mercado de capitalizagdo no Brasil, de modo a evidenciar que, a partir
de uma economia estavel, as institui¢des financeiras de porte tendem a ingressar
cada vez mais neste ramo, que apresenta oportunidades de crescimento econo-
mico.

Metodologia: Analise quantitativa do mercado de capitalizagao no periodo
de 1986 a 2016, através de uma regressao linear realizada pelo modelo estimado
por Minimos Quadrados Ordinarios (MQO), interpretadas como o impacto das
variaveis regressoras (PIB e Inflagdo) sobre a média incondicional da variavel
dependente (Mercado de Capitalizagdo).

Conclusdo: Ao realizar a regressao linear pelo modelo estimado foi possi-
vel comprovar a relacdo de dependéncia da variavel mercado de capitalizagdo
em relagdo as variaveis inflagao e PIB. Conforme esperado, esta dependéncia se
mostrou linearmente positiva com o PIB, ou seja, quanto maior o volume do
PIB brasileiro, maior o volume de receitas do mercado de capitalizacdo e linear-
mente negativa com a inflagdo, assim, quanto maior a inflagdo, menor o volume
de receitas do mercado de capitalizacdo. Além destas evidenciagdes feitas para
o mercado de capitalizagdo, ¢ possivel afirmar que esta pesquisa contribui para o
desenvolvimento cientifico numa area de estudo pouco explorada, em especial,
em horizontes de tempo maiores, como neste trabalho que considera 30 anos.
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ANALISE DO COMPORTAMENTO ASSIMETRICO DE CUSTOS
POR SETOR DE MERCADO DAS EMPRESAS LISTADAS NA B3

STRADIOTTO, A.; VICTOR, F.

Palavras-chave: comportamento dos custos, assimetria de custos, comporta-
mento setorial.

Objetivo: O presente estudo tem o objetivo deidentificar comporta-
mentodos custosdasempresasbrasileiralistadasnaB3 entre2009e2016
e de acordo com os setores de mercado brasileiros.

Metodologia: A metodologia € classificada como quantitativa, descri-
tivae documental e aamostra da pesquisa € composta por 206 empresas
com informagoes publicadas na B3. Para a coleta de dados, foi utilizado
osdadosdaEconomaticae, paraasanalises, foramrealizadasregressoes
multiplas com modelo de dados em painel agrupado.

Conclusao: Os principaisresultados corroboram com osestudosaté
omomento sobre aexisténcia de assimetria de custonoBrasil, tanto para
avaridvel VGA quanto paraa varidvel VGACPV.Osresultados da equa-
caoledaequacao?2 foram similares quanto a assimetria de custo, entre-
tanto na equacao 2, foi possivel sugerir que ha uma redugao dos custos
assimétricos junto com o aumento do crescimento histdrico das vendas
e com o aumento da volatilidade das vendas. Esses resultados sugeriram
que o crescimento histdrico de vendas, e a relagao market-to-book estao
ligadasaassimetriade custos. Comrelagaoaossetoresdemercadoanali-
sados, foi possivel identificar assimetria de custos em todos esses. O setor
que teve a maior assimetria foi de Materiais Basicos, seguido por Bens
Industriais, Consumo Ciclico, Consumo nao ciclico e, por altimo, Utili-
dadePublica. Este teve uma assimetria significativamente menor, o que
representa que os gestores demoram menos para cortar os custos frente
aumareducaodareceitaliquidade vendas, ao contrario dosetor de ma-
teriais basicos.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/07.pdf
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ANALISE DO PERFIL DE GES,TAO FINANCEIRA PESSOAL DO
ALUNO DE CIENCIAS CONTABEIS DA UNIVERSIDADE FEDE-
RAL DO RIO GRANDE DO SUL

GARVIA, J.

Palavras-chave: gestdo financeira pessoal, endividamento, investimento, UFR-
GS.

Objetivo: A fim de pesquisar sobre finangas pessoais dentro do am-
bitouniversitario,oobjetivogeraldotrabalhoéanalisaroperfildegestao
financeira pessoal do aluno de Ciéncias Contabeis da UFRGS.

Metodologia: A metodologiautilizadafoiaseguinte: quantoaabor-
dagem doproblemafoifeitade maneiraquantitativa, osobjetivos de for-
ma descritiva e o procedimento realizado através de levantamento. Foi
aplicado um questiondrio aos alunos do 1° ao 82 semestre, totalizando
uma amostra de 310respondentes.

Conclusao: Osresultados desta pesquisa contribuem paraquese te-
nhao conhecimentosocialeecondomico dosestudantesdauniversidade,
paraque possam ser comparados com realidades de diferentes ambitos,
assim como também do mesmo meio, porém de diferentes localidades,
enriquecendo osdados paraoseguimento de pesquisas académicas. Foi
possivel observar que, em questdes de endividamento, a maioria dos alu-
nos demonstraram gastar menos do que o seu saldrio ou igual, somente
10,5% daamostradeclarou gastarmaisdoque ganhae1,6% gastar muito
mais do que ganha. O uso de crédito consignado, pessoal, crediarios se
mostrou baixo, e com isso conclui-se que o indice de endividamento é
baixo.Quantoaoperfilinvestidor doaluno, 42,2% demonstrou a capaci-
dade deeconomizaraté30% dasuarenda,47,2% investem em caderneta
de poupanga e 42% nao faz investimento, concluindo-se que os alunos
podem ser identificados como conservadores.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation
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ANALISIS DE LA EVOLUCION DEL COEFICIENTE BETA DE
ACCIONES DE EMPRESAS LISTADAS EN EL MERCADO DE
CAPITALES ARGENTINO EN EL PERIODO 2014-2017

TOLOSA, L.; NICOLAS, M.; BARBAROY, T.

Palavras-chave: coeficiente beta, volumen negociado, diferencias de medias,
estructura de financiamiento

Objetivo:Elobjetivodel presentetrabajoesanalizarlaevoluciondel
coeficiente beta de acciones en el mercado de capitales argentino. El pe-
riodo de analisis se divide en dos sub-periodos, 2014-2015 y 2016-2017,
conel objeto de medirelimpactoen el riesgo de mercado delamodifica-
cién en la politica cambiaria del pais.

Metodologia: La metodologia utilizada consiste en una prueba de
diferencia de medias de las betas de todas las empresas en su conjun-
toy un analisis detallado en cada empresa que conforma la muestra. La
muestra se integré con 40 empresas que componen el Indice Bolsa-G. De
estas empresas se calcularon betas trimestrales con variaciones de precios
diarias, para luego obtener betas desapalancadas calculadas con la infor-
macion financiera trimestral. A los fines de evaluar la magnitud de los
cambios del riesgo de mercado se calcula la diferencia de los promedios
de las betas desapalancadas de cada una de las empresas de la muestra, en
los dos periodos presentados, realizando un analisis descriptivo previo de
betassindesapalancarydelaestructurafinancieradelasempresas

Conclusao: Gran parte delaliteraturarevisada abordala discusion
sobre silamedida apropiada del riesgo de mercado puede obtenerse de
analizar el comportamiento del coeficiente beta. Elmismo fue presenta-
dooriginalmente por Markowitz (1952), y cuestionado por otros autores
como Estrada (2002), porlo que seguir revisando datos delos mercados,
revelan verdades empiricas que merecen ser analizadas y discutidas, bus-
cado razones de su comportamiento.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation
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ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR AU-
TOMOTRIZ DE CUENCA DEL 2010 AL 2016

AGUILERA, M.; CHICA, C.; CALDAS, D.

Palavras-chave: analisis, finanzas, razones financieras, liquidez, endeudamien-
to, automotriz.

Objetivo: El presente trabajo desarrolla un analisis financiero al sector co-
mercial automotriz de las empresas grandes de la ciudad de Cuenca dentro de
los afios 2010 al 2016, aqui se presentan varios analisis que permitiran conocer
el desarrollo del sector comercial en la ciudad. Desarrollado en tres capitulos,
en la primera parte se fundamenta de manera tedrica dicho estudio, seguido del
total desarrollo y anélisis de la informacion encontrada, la misma que ha sido
presentada en la Super Intendencia de Compaiiias, en los respectivos Balances
de Situacion Econémica y Estados de Resultados se realiza un analisis vertical
y horizontal y la aplicacion de ratios financieros.

Metodologia: El trabajo a desarrollar sera de naturaleza cuantitativa, me-
diante la aplicacion de revisiones monetarias e indicadores numéricos los cuales
seran planteados luego de haber aplicado criterios de busqueda y recoleccion de
datos para su posterior analisis estadistico, permitiendo responder de esta
manera a la pregunta de investigacion planteada.

Conclusao: El analisis financiero es una de las principales herramientas
que poseen las empresas para determinar la situacion de las mismas, por medio
de ratios que ayudan a tener un enfoque diferente de los resultados que se pre-
sentan en los estados financieros. El analisis mostrado se enfoc6 principalmente
en el area de empresas de tamafio grande del sector comercial en la ciudad de
Cuenca mostrando resultados que notaban al sector de automoviles y el comer-
cio al por mayor.
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ASIMETRIA DE LA INFORMACION: RUPTURA EPISTEMOLO-
GICA EN EL PARADIGMA DE LA UTILIDAD DE LA INFORMA-
CION

CEBALLOS, D.
Palavras-chave: paradigma de la utilidad, asimetria, NIIF, epistemologia

Objetivo: Construir una posicion analitica y descriptiva de las con-
sideracionescontenidasenel paradigmadelautilidad delainformacion
usado en las NIIF, en paralelo con la postura de Joseph Stiglitz sobre la
asimetriadelosmercados. Dadaslascondicionesactualesenlainforma-
cion financiera y los constantes cambios en las variables economicas del
mercado global, se extiende de forma considerable la homogenizacion de
lainformacion en términos financieros y contables. De esta forma se da
pasoalaconvergencia,adopcidnoadaptaciondelasNormasInternacio-
nalesdeInformacion Financiera ; NIIF.Sufundamento tedricose estruc-
turaenel paradigmadelautilidad delainformacion, el cual seapoyaen
condiciones de mercado pensadas desdelas estructurasecondmicasne-
oclasicas, con parametros tales como la libre competencia, informacion
estandar y estructuras perfectas de mercado.

Metodologia: Se emplearia unarevision documental, estructurada
mediante una fase heuristica (recoleccion deinformacion) y otra herme-
néutica (analisis de datos).

Conclusao: Lainvestigacion permite presentar una triada entre las
finanzas, la contabilidad y la economia.
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BANCOS COMUNITARIOS COMO FERRAMENTA DE EDUCA-

CAO FINANCEIRA SUSTENTAVEL: O CASO DO BANCO ESME-
RALDA EM MINAS GERAIS

COSTA, A.; SILVA, L.; SOUZA, A.; GUMIL, E.
Palavras-chave: bancos comunitarios, educagao financeira, sustentabilidade.

Objetivo:Investigaredocumentarcomoaimplantagaodobancoco-
munitdrio Esmeralda funciona como estratégia de educacao financeira
sustentdvel, na (re) significagao darelacdo dos moradores do municipio
de Esmeraldas, Minas Gerais, e localidades proximas com asfinangas
pessoais, 0 consumo consciente eaeconomiasoliddria, tendoem vistaos
aspectos do planejamento financeiro, consumo consciente, solidarieda-
de, responsabilidade, do senso de comunidade, com vistas ao desenvolvi-
mento social nacomunidade.

Metodologia: Ametodologiautilizadaéaqualitativa, a partirdaob-
servacao profunda dos atores envolvidos na pesquisa, constituindo um
estudo de caso, que pode servir para influenciar novas pesquisas acerca
doassuntoalém deobjetivar, apartir dacompreensaoe planejamentoda
intervencao, areplicacdo domodelo em outraslocalidades com caracte-
risticas semelhantes.

Conclusao: O Banco Esmeralda, localizado no municipio de Esme-
raldas - Minas Gerais, foi responsavel por uma transformacao da realida-
deeconomica paraacomunidade no entorno. Isto porque, alinhou prin-
cipiosdaeducagao financeiraaeconomiasolidaria, com metodologiase
conscientiza¢ao paraarelacao das pessoas atendidas com seu dinheiro,
atengao ao consumo consciente de crédito e autonomia, além de valorizar
o senso de comunidade, responsabilidade e empreendedorismo no local.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/12.pdf
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CARACTERIZACION DE LOS ESTUDIANTES DE LA FACULTAD
DE ECONOMIA Y ADMINISTRACION DE LA UNIVERSIDAD
SURCOLOMBIANA, EN EL MANEJO DE SUS FINANZAS EN LA
VIDA PERSONAL

FALLA, C.; CHALA, O.
Palavras-chave: finanzas, finanzas personales, ducacion financiera

Objetivo: Identificar una realidad de lo que acontece econémica-
mente dentro de las aulas de la universidad Surcolombiana, objetivamen-
tealosestudiantes pertenecientes al plantel educativo; y de estamanera
recopilar evidencia y procesar dicha informacion, con el fin de obtener
resultadosacerca de como se esta financiando la comunidad estudiantil
en sus diferentes dmbitos personales.

Metodologia: El Instrumento de recoleccion de informacion: se apli-
c6 una encuesta auto diligenciada a profundidad a los estudiantes de la
facultad de economia y administracion de la universidad Surcolombiana
delas sedes de Garzon, La Plata, Pitalito y Neiva, los cuales cumplieron
acconloscriteriosdeinclusion del proyecto. Paralo cual setomdlasi-
guientemuestrapoblacional: Sede TotalaencuestarNeiva206 Garzon 56
La Plata 46 Pitalito70

Conclusao: La siguiente investigacion permite avizorar uno de los
diversosfocosdelasdebilidadesacadémicasfrentealaeducacionfinan-
ciera, aportando datos reales acerca del manejo de las finanzas personales
en los estudiantes de pregrado de la facultad de Economia y Adminis-
tracion dela Universidad Surcolombiana de todaslassedes delaregion
lograndoidentificarladiferenciadel estudianterural y elurbano.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/13.pdf
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CAUSAS DA DOLARIZACAO FINANCEIRA NUMA PERS-
PECTIVA KEYNESIANA

VIEIRA, F.

Palavras-chave: dolarizagao financeira, risco de calote, instabilidade financei-
ra, liquidez externa, preferéncia pela liquidez

Objetivo: Este trabalho explica as causas da dolarizag¢ao financeira
paraum grupo de economias utilizando o arcabougo keynesiano. Dois
objetivos: i) mostrar a rationale pos-keynesiana da dolarizagao financeira,
istoé, mostrarasvariaveis queexplicamadolarizagaofinanceiranadtica
pds-keynesiana; ii) testar a hipotese de que os ciclos do sistema financeiro
internacional afetam a dolarizagao financeiranos paises e, também, que
talefeitoémaisintensonogrupodeeconomiasspeculative-ponzidoque
nas economias hedge. A busca por moeda externa forte em periodos de
boom e de escassez de Liquidez Externa varia de acordo com a categoria
minskyana dos paises, pois as oscilagdes dos capitais externos provocam
efeitos distintos sobre a Preferéncia pela Liquidez em paiseshedge e em
paises speculative-ponzi. Uma menor disponibilidade de recursos exter-
nosparaaseconomiasmais vulneraveis causaum aumentona Preferén-
cia pela Liquidez, gerando aumento na dolarizagao.

Metodologia: Método dos Momentos Generalizados.

Conclusao: osniveis de dolarizagao financeira podem diminuir em
respostaaspoliticasdestinadasareduzirosriscosassociadoscomadivi-
daeosinvestimentos, queaindaestao presentesem maisdeumtergodas
economias. metade das economias aqui pesquisadas apresentam grande
vulnerabilidade externa, o que as torna mais suscetiveis as oscilagdes e
aos rumores dos mercados financeiros internacionais.
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COMPORTAMENTO E CONHECIMENTO FINANCEIRO DOS
ADO- LESCENTES NO BRASIL: UM ESTUDO PRELIMINAR

ROGERS, P.; ALVES, M.; LEAL, E.

Palavras-chave: conhecimento financeiro, comportamento financeiro, educa-
¢ao financeira

Objetivo: O presente estudo buscou validar um instrumento para
mensurar o conhecimento e comportamento financeiro de adolescentes.

Metodologia: A estratégia utilizada foi a adaptacao, para a linguagem
do publico alvo, de questiondrios de pesquisas anteriores procedidas com
adultosnoBrasil, seguindotodoorigormetodologiconecessarionopro-
cessodeconstrugaoevalidagaodeescalas. Em campo,conseguimosuma
amostrade976adolescentesmatriculadosentreoprimeiroeterceiroano
do ensino médio em nove escolas publicas de Uberlandia-MG. No caso
do comportamento financeiro, como refere-se as questdes de opinides,
utilizou-se a abordagem da Teoria Classica dos Teste (TCT) com aplica-
cao de uma Analise Fatorial Exploratdria (AFE) e uma Analise Fatorial
Confirmatdria (AFC) para validagao dos constructos. Sobre o conheci-
mento financeiro, por se tratar de testes de conhecimento, fez-se uso da
abordagem da Teoria de Resposta ao Item (TRI) com um modelo de dois
parametros: discriminagao edificuldade.

Conclusao: Com essa pesquisa, apesar de procedida numa cidade,
trouxemos indicios do comportamento e conhecimento financeiro dos
adolescentesno Brasil, que no minimo, podem servir debase para o pla-
nejamento da educagao financeira desse publico. Os itens selecionados
para compor o teste de conhecimento financeiro, por exemplo, devido
aousodaTRI, queindependedaamostra, podem ser generalizados para
aplicagao com adolescentes em outros contextos.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/15.pdf
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CONHECIMENTO FINANCEIRO DE ESTUDANTES
UNIVERSITARIOS DO PRIMEIRO E ULTIMO ANO:
AVALIACAO ATRAVES DA TEORIA DE RESPOSTA AO ITEM

ROGERS, P.; SOUZA, G.; ARANTES, P.

Palavras-chave: educacdo financeira, conhecimento financeiro, atitude finan-
ceira, comportamento financeiro.

Objetivo: Um dos motivos do aumento do endividamento da po-
pulacao brasileira é consequéncia da expansao do crédito sem a devida
conscientiza¢ao de como utilizar esses recursos ou umaeducagao finan-
ceira eficiente. Sobre educagao financeira, estudos apontaram que quanto
maiorograudeinstru¢daodoindividuo, maioroentendimento paragerir
suas financas pessoais, apresentando uma melhor educagao financeira.
Nesse sentido, buscou-se verificar se a vida académica proporciona uma
melhoria na educacao financeira, ao comparar os resultados entre univer-
sitarios do primeiro com os do tltimo ano de estudo.

Metodologia: Foi utilizada uma survey, aplica¢ao direta em sala de
aula, resultando em 232 observagdes validas. Onivel deeducagao finan-
ceira foi medido por um instrumento validado via a Teoria de Resposta
ao Item (TRI).

Conclusao: A investigacao chama a atengao para o questionamen-
to se a vivéncia académica proporciona o aumento do conhecimento fi-
nanceiro, ou se o fato de possuir maior conhecimento financeiro € uma
consequénciadavivénciadoindividuoenaodoseugraudeinstrucao. A
limitagao da pesquisa se da principalmente pelo tamanho da amostra e de
cursos abordados, sendo sugerida uma pesquisa com maior diversidade
de cursos e nimero maior de participantes. A pesquisa se justifica pela
busca de entender melhor a relagao entre grau de instrugao e nivel de
educacao financeira, pois assim € possivel desenvolver ferramentas e me-
todologias mais eficientes para levar educagao financeiras para apopula-
cao, sendooriginalaobuscarevidenciaresepararessarelagao,educagao
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financeira e grau deinstrugao.

PDF htto.//internationalfinanceconference.org/archive/ifc2018/presentations/16.pdf
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CONTROLE FINANCEIRO PESSOAL: MUDANCAS DE HABITOS
COM EDUCACAO FINANCEIRA SUSTENTAVEL

CARRARO, W.; ANDRADE, L.

Palavras-chave: educacdo financeira pessoal, habitos, controle financeiro

Objetivo: Esteestudo tem por objetivoanalisarasmudangasnosha-
bitos em relagao ao controle financeiro pessoal, passados dois anos da
participacao de adultosem uma capacitacao em educagao financeira.

Metodologia: Pesquisa descritiva, exploratdria e qualitativa. A cole-
ta de dados se deu através de um questiondario online encaminhado aos
participantes de capacitagdo em educacao financeira realizada dois anos
antes da aplicacao desse. As questdes foram apresentadas em trésblocos,
identificando: a percep¢ao da mudanga de habitos a partir da capacitagao;
asatitudes praticadas paramelhoria do controle financeiro; eidentifica-
¢ao do atual perfil financeiro.

Conclusao: Dentre as conclusoes obtidas, destacam-se trés princi-
pais atitudes adotadas para melhoria do processo de controle financei-
ro pessoal a partir da capacitagaorealizada. realizar pesquisa de precos;
evitar compras por impulso; e evitar empréstimos. Os participantes da
capacitagao perceberam mudancas tanto nos habitos em relagao ao con-
trole financeiro pessoal, como também em relacao ao seu perfil e estilo
financeiro. Antesdacapacitacao, apredominanciadaturmaeradepertil
descontrolado, apos os dois anos e com a adogao de praticas e controle
financeiro mais efetivo, o perfil predominante passou a ser o poupador. A
pesquisa evidenciou que a capacitagao para adultos foi eficaz para promo-
ver a educacao financeira de forma sustentavel.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/17.pdf
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CRYPTOCURRENCY FINANCIAL CAREER CONCERN

CARRARO, W.; ANDRADE, L.

Palavras-chave: contract theory; career concern; financial equilibrium; volume
trade; trade puzzle; mutual funds.

Objetivo: The present paper takes the set-up of Dasgupta et al. (2006) as a
benchmark model and studies the effects that this additional delega- tion
cangenerateonthe cryptocurrency financialmarket’sequilibrium.

Metodologia: This paper extends and generalizes the model of finan-
cial equilibrium proposed by Dasgupta et al. (2006), by adding an extra
stage of portfolio management delegation: one from fund companies to
fund managers. In this agency relation, both players are reputational con-
cerned, i.e., they face a positive probability of being fired if their first-pe-
riod performance (measured in terms of the managed portfolio return)
is not satisfactory for the principal (the investor or the fund company,
respectively).

Resultados: It is worthy to stress that my model provides results con-
sistent with two stylized facts observed in financial markets during the
last decades. First, the increasing participation of institutional investors
has been accompanied by increasing trade volumes (Dow et al. (1997)).
Second, the expanding of delegated portfolio management has led to a
higher trading activity (Cuoko et al. (2001); Chevalier et al. (1997); Che-
valier et al. (1999)).

Conclusoes: As the main contribution of this paper, I find that the
inclusion of this extra delegation process delivers two opposite effectson
the robustness of the trading volume results found by the previous litera-
ture. On the one hand, when contracts between market participants are
exogenous, the proposed framework delivers a financial equilibrium with
ahigher participation of informed fund managers, which leads the ove-
rall trade to be higher than that characterized by the benchmark model.
This allowspredicting an increasing trade activity as long as institutional
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investors with intense delegation (observed behaviour in cryptocurrency
system) play an increasing role in financial markets. On the other hand,
when contracts are allowed to be short-term and endogenous, conditions
ontransactioncoststhatensureachurningequilibriumaremore deman-
ding, making thus more likely an outcome with zero trading volume to
emerge.
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DECISAO DE INVESTIMENTO: EFEITOS DA RESTRICAO FI-
NANCEIRA E DAS CRISES ECONOMICAS

KAPPEL, R.; ZANI, J.; SILVA, C.

Palavras-chave: investimento, restricdo financeira, crises econémicas ¢ esto-
ques de ativos liquidos.

Objetivo: Avaliarosefeitosdas crisesecondmicassobrearelagaoen-
tre investimento corporativo e fundos internos, em companhias brasilei-
ras de capital aberto listadas na BM&FBovespa, considerando o estado
de restri¢ao financeira das firmas e o efeito moderador dos estoques de
liquidez.

Metodologia: Para a realizagao desse trabalho, as empresas foram se-
paradas em dois grupos para captar os efeitos adversos da restri¢ao finan-
ceira (restritas e irrestritas) e o efeito moderador dos estoques de ativos
liquidos (maior e menor liquidez). A avaliagao dos relacionamentos de-
mandou arealizagao de trés testesempiricos. Os modelos foram estima-
dos por GMM de dois passos e 2SLS, com efeitos fixos para firma e ano,
robustas a heterocedasticidade e autocorrelacao, utilizando o comando
xtivreg2, gmm?2s e robustno software Stata/SE. A variavel Fluxo de Cai-
xa foi considerada endogena, usando-se a primeira e segunda defasagem
como instrumentos.

Conclusao: Os resultados reportados instigam a continuidade dessas
investigacoes de modo a entender melhor como se procedem os ajustes
operacionais e de investimentos, destacadamente nas empresas restritas
financeiramente.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/19.pdf
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DEMYSTIFYING FINANCIAL LITERACY: A BEHAVIORAL
PERSPECTIVE ANALYSIS

POTRICH, P.; VIEIRA, K.

Palavras-chave: financial literacy, behavioral factors, integrate effect, materia-
lism, compulsive buying, Propensity to indebtedness.

Objetivo: Financial literacy has been recognized as a key competency.
However, there are some gaps such as the relationship with other beha-
vioral factors. Thus, this study aimed to develop amodel that would be
able toidentify the integrate effect of financial literacy on the behavioral
factors: materialism, compulsive buying and propensity to indebtedness.

Metodologia: The study investigated 2,487 individuals in Brazil. For
an analysis, we used confirmatory factorial analysis and structural equa-
tions modeling, and six research hypotheses.

Conclusao: This study is unique and innovative, to the extent that
it measures the actual direct and indirect impact of financial literacy on
other behavioral factors, which has been so far analyzed in separate. It
concluded that financial literacy has much more significant impacts than
other academic studies have shown, because under the academic point of
view, the central focus up to now has been inidentifying only itsimpact
on other behaviors.

PDF http:/internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/20.pdf
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DF:FENDENCIA EN EL MODELO COLECTIVO DE RIESGO EN
EL MERCADO ASEGURADOR.

VAZQUEZ, D.; PACHECO, C.; GUTIERREZ, R.
Palavras-chave: modelo colectivo, insolvencia, copulas.

Objetivo: Dentro de la literatura actuarial, el modelo colectivo del riesgo
es una importante herramienta en el analisis de la distribucion del riesgo de
insolvencia para una compafia de seguros. No obstante, en la mayoria de los
textos se supone un comportamiento independiente del monto de los siniestros
asi como del nimero de reclamaciones. El objetivo de este articulo es demostrar
que bajo ciertas condiciones geograficas, econémicas y sociales existe eviden-
cia de dependencia en dichas variables, lo cual rebate uno de los principales
supuestos de los que parte.

Metodologia: Se analiza la relacion entre el nimero de reclamaciones asi
como el monto de las mismas dentro del ramo vida en el mercado asegurador
en México. Lo anterior aplicando teoria de copulas incorporando la metodolo-
gia de ventanas moviles (Time Varying). Para la estimacion del parametro de
dependencia Tau de Kendall, se utiliza un método de suavizamiento sobre las
marginales Kernel-Gausiano.

Conclusdo: La evidencia empirica demuestra que existen ciertas zonas ge-
ograficas en México asi como periodos de tiempo en los que se presenta una
alta correlacion entre el nimero de reclamaciones y el monto de las mismas,
contradiciendo uno de los supuestos fundamentales del modelo.

p I ./finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/21.pdf
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DETERMINANTES DA ESTRUTURA DE CAPITAL DE EMPRE-
SAS INDUSTRIAIS BRASILEIRAS NOS PERIODOS DE PROSPE-
RIDADE E CRISE ECONOMICA

PAMPLONA, E.; SILVA, T.; NAKAMURA, W.

Palavras-chave: estrutura de capital, empresas industriais brasileiras, prospe-
ridade e crise economica.

Objetivo: A compreensaode comoasorganizagdesseadaptamape-
riodos de crise tem sido pouco exploradano tema de estrutura de ca-
pital, o que abre novas oportunidades de pesquisa. O cendrio brasileiro
perpassa por uma de suas maiores recessdes economicas e, assim, surge
comoimportante paraacompreensaodofendmeno. Esteestudotem por
objetivo verificar os determinantes da estrutura de capital de empresas
industriaisbrasileirasnos periodos de prosperidade e crise economica.

Metodologia: Realiza-se pesquisa descritiva, de procedimento do-
cumental eabordagem quantitativa. A amostraabrange 92 empresasin-
dustriais brasileiras de capital aberto, sendo os dados extraidos da base
Economatica®.

Conclusao: Estes achados auxiliam gestores e a comunidade aca-
démica, visto que a forma como as empresas captam recursos tendea
impactar no valor e na manutencao no mercado das empresas sob uma
perspectiva de longo prazo. Assim, a principal contribuicao deste estudo
perpassou pela identificagao dos determinantes da estrutura de capital
em periodos bastante distintos - prosperidade e crise econdmica - e, so-
bretudo, na comparacgao de resultados entre estes, com destaque a suas
possiveis explicagoes.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/22.pdf
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DETERMINANTES DEL PODER DE MERCADO EN EL SECTOR
REGULADO DE LAS MICROFINANZAS PERUANAS

ANDIA, G.; PORTILLA, J.

Palavras-chave: microfinanzas, competencia, Indice de Lerner, poder de mer-
cado.

Objetivo: Analizarlaevolucionylosfactores determinantes del po-
derdemercadoenelsectorreguladodemicrofinanzasenelPeru, paralo
cual se estima el indice de Lerner en el periodo enero 2003 a junio 2016.
Metodologia Se estiman dos versiones del indice de Lerner: la con-
vencional ylaque tomaen cuentalaineficiencia delas firmas. Los deter-
minantes del poder de mercado son: el riesgo de insolvencia, el tamafio
medio de la IMF; el nimero de entidades microfinancieras; la elasticidad
delademandade préstamos delaIMF, k, y, v) la elasticidad dela de-
manda total de préstamos respecto a la tasa de interés promedio de los
préstamos. Otras variables de control en el analisis son: el entorno ma-
croecondmicoy caracteristicas de las entidades microfinancieras como,
sueficiencia y su participacion enel mercado de microcréditos. La infor-
macion financiera proviene de las estadisticas publicadas por la SBS; es de
frecuencia mensual para el periodo enero 2003 a junio 2016.

Conclusao: El poder de mercado delasIMFsreguladas peruanasse
redujo significativamente por mas de una década entre e12003 y el 2014.
Susdeterminantes masimportantes son: el tamano y laeficiencia en cos-
tos. Lasfases de expansion econdmicaelevan poder demercado.

78



XVl
INTERNATIONAL
FINANCE
CONFERENCE
12/09215/09 |
A

PORTO ALEGRE, |
BRASIL 2018 | s

VIDENDOS DAS COMPANHIAS ABERTAS BRASILEIRAS LISTA-
DAS NOS DIFERENTES NiVEIS DE GOVERNANCA
CORPORATIVA

SILVA, S.; AMARAL, H.; IQUIAPAZA, R.; BATISTA, P.

Palavras-chave: estrutura de capital, politica de dividendos, governanga cor-
porativa.

Objetivo: O objetivo deste estudo foi investigar a relacao entreos
niveis de endividamento e a politica de dividendos das companhias aber-
tasbrasileiras listadas nos diferentes niveis de governanca corporativa.
Especificamente, buscou-se analisar tal relacao a luz das teorias Trade off,
Pecking Order, Politica de Dividendos e Teoria da Agéncia.

Metodologia: Realizou-se uma pesquisa descritiva, quantitativa e
documental. A populagao do estudo compreende empresas listadas nos
diferentesniveis de governanca (Nivel1,2e NovoMercado), no periodo
de 2011 a2015. Para a analise dos dados utilizou-se a analise descritiva,
correlacao de Pearson e a regressao de Dados em Painel.

Conclusao: Espera-se que os resultados tragam evidéncias de que
existem diferencas estatisticamente significativas entre os diferentes ni-
veis de governanga para o nivel de endividamento e o indice payout co-
erentemente com as teorias vigentes (Pecking Order, Trade Off, Politica
de Dividendos e Teoria da Agéncia). O estudo contribui apresentando
evidéncias de que outros fatores, além da estrutura de Governanga Cor-
porativa, afetam a estrutura de capital da empresas.
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DETERMINANTS OF ENTREPRENEUR’S FEAR TO START A
BUSINESS IN LATIN AMERICA
MONGRUT, S.; JUAREZ, N.

Palavras-chave: entrepreneurship, behavioral finance.

Objetivo:Inthisstudy, forthefirsttime, oneidentifiesand quantifies
the impact of the main factors that influence the entrepreneurs fear to
undertake businessin five Latin American countries separately: Brazil,
Colombia, Chile, Peru and Mexico.

Metodologia: Using the Global Entrepreneurship Monitor (GEM)
database from 2010t0 2015, and through the use of logit panel and probit
panel models.

Conclusao: These results indicate that business incubators must
workonthe personalskillsof theincubated individualsinordertoavoid
entrepreneurs; overconfidence and overoptimism. Furthermore, Latin
American governments should promote measures to encourage the par-
ticipation of more women in entrepreneurial activities.

PDF http:/internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/25.pdf
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DINAMI,CA DEL CAPM EN EL MERCADO ACCIONARIO MEXI-
CANO: INDICES SECTORIALES INVERTIBLES DE LA BMV
PACHECO, C.; VAZQUEZ, D.; CALISTO, E.

Palavras-chave: indices sectoriales invertibles, CAPM, ventanas moviles.

Objetivo: Enestainvestigacion se propone comprobarlarelevancia
del modelo Capital Asset Pricing Model (CAPM), para la toma de deci-
siones en el mercado de capitales en México. Lo anterior, debido a que
dentrodelateoriamodernadelportafolio, estemodelohasidomuy con-
troversial dentro del pensamiento econdmico, por los supuestos de los
que parte asi como la relativa sencillez de su aplicacion.

Metodologia: Elandlisis consiste en estimar los parametros beta del
modelo CAPM de manera dindmica, el presente estudio considera a las
series financieras delos Indices Sectoriales Invertibles que fungen como
losactivosaanalizarversusel Indice de Preciosy Cotizaciones (IPC) que
representaal mercadoaccionarioenMéxico. Elperiodobajoanalisisesel
correspondiente de Noviembre de 2009 a Septiembre de 2016, emplean-
dosedatossemanales, siendountotalde 361 observaciones. Estipulados
losrendimientosrequeridos parasuimplementacion, se generan venta-
nas moviles compuestas por 52 datos cada una, las cuales corresponden
aunano bursatil. Porlo tanto, el analisis genera 309 estimaciones del
modelo CAPM (regresiones lineales) para cada uno de los activos bajo
analisis.

Conclusao:Secompruebaqueapartirdelaimplementaciondeven-
tanas moviles al modelo CAPM, puede captarse de forma precisa la di-
namica de cada sector del mercado accionario en México. La principal
contribuciondeeste trabajo es que se demuestraqueelmodelo CAPMes
viable en el sector telecomunicaciones.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/26.pdf

81



o
%, . XVITT

Faculdade de Ciéncias Econémicas | UFRGS FRaRCEr O

Departamento de Ciéncias Contébeis e Atuatiais PORTO ALAGRE, | DEsarios s s

BRASIL 2018’ | Sosrentiver

DIVERSIFICATION BENEFITS OF COMMODITIES IN PORTFO-
LIO ALLOCATION: ADYNAMIC FACTOR COPULA APPROACH

HERRERA, R.; GAETE, M.

Palavras-chave: commodities, factor copula, beta-skew-t-EGARCH, generali-
zed autoregressive score.

Objetivo: En la tultima década los mercados financieros internaciona-
les han experimentado significativos cambios, como una alta volatilidad y
riesgode contagio, debidoaunaumentoenlaintegracioneconomicayla
interdependenciadelosmercadosaccionarios, loquesehatraducidoen
menores beneficios ala diversificacion. En este sentido los commodities
parecenser una fuente de diversificacion de cartera, debido a diferentes
factoresecondmicosy politicos queimpulsanlosmercadosdeaccionesy
commodities. Es poresto que estainvestigacion tiene como objetivomo-
delarlaestructuradindmica de dependenciaexistente entrelosretornos
diarios del mercado accionario y los commodities, para luegodeterminar
siexistenbeneficiosono,enladiversificacion de cartera. Lametodologia
sedivideentrespartes. Primero;semodelanlas distribucionesmargina-
lesunivariadas por medio de un proceso Beta-Skew-t-EGARCH, el cual
escapazdemodelarlavolatilidad condicional de cortoylargo plazo. Se-
gundo; se implementa el modelo de Factor Cépula con GAS dynamics,
que capturalaestructura de dependencia enrelacion a un factor latente.
Y tercero;seabordantresmodelosde optimizacion de carteraconaversi-
Onalriesgo, dosbasados enla copula y unobasado en el modelo clasico
decorrelacionlineal, esto para determinarlaexistenciadebeneficiosala
diversificacion de cartera producto de incorporar commodities al por-
tafoliobursatil. Los principales resultados del estudio evidencian que la
dependencia entre los mercados accionarios y commodities es variable en
eltiempo, destacando queluego delacrisisfinancierasubprime algunos
commodities del tipo industrial, principalmente, comenzaron a moverse
conjuntamente conlosmercados derenta variable, mientras que seiden-
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tifica a los commodities agricola y ganado, como una alternativa atractiva
para lograr efectos de diversificacion .
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DOES MATCHING CONTRIBUTION INCENTIVE INFOR- MAL
WORKERS TO PARTICIPATE IN RETIREMENT SAVING
PLANS? A RANDOMIZED EVALUATION IN PERU.

LOBATO, N.; CAMPODONICO, O.; GALIANIL, S.

Palavras-chave: matching contribution, retirement, pensions, informality.

Objetivo: Our paper aims to assess whether informal workers of
smallfirms from a developing country (Peru) decide to affiliate and con-
tribute to a retirement saving account in the presence of matching defined
contributions (MDC), and financial education. This study, to our know-
ledge, is the first to test whether MDC schemes are an effective tool to in-
crease pension plans’ enrollment in developing countries and it's going to
provide inputs for Peruvian policy makers to optimally design implemen-
tation. The investigation’s results will also provide important empirical
evidence for other developing countries that decide tointroduce MDC.

Metodologia: We randomly selected 2,782 workers from 1,104 small
firms. The control group is composed of 929 workers, while the first treat-
mentgroupiscomposed of 925 workers that willreceiveaMDC 0f 100%;
and the second treatment group is composed of 926 workers that will re-
ceiveaMDCof50%. Allgroupswillreceivefinancialeducationaboutthe
importance of saving for retirement. Our analysis will allow us to estimate
the Intention to Treat Effect (ITT) of the matching contributionsin the
following outcome variables: affiliation and contributions to the pension
fund. We will have ITT estimates because some individuals may refuse to
receivetheofferoftheproductsorwemightobservetheydropthegroup.

Conclusao: Theresults willindicate thatMDChave a positive effect
on the affiliation rate, as well as on contribution levels. The total cost of
the intervention will be useful to determine whether this mechanism is
more cost effective than, for example, ex-postinterventions.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/28.
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DOES PUMP AND DUMP SCHEMES AFFECT
CRYPTOMARKETS? EVIDENCE FROM CRYPTOEXCHANGES

BARRETO, L.
Palavras-chave: market manipulation, cryptoassets, pump and dump.

Objetivo: Several organized cryptoasset pump and dump groups are
becoming increasingly popular in social networks and communication
platforms with thousands of participants and reported high profit mar-
gins.Butaretheyabletoaffectmarketprices? Arereported gainsreliable
orinflated? Thisstudy examinestheeffectiveness of dumpand pump te-
chniques used in cryptomarkets.

Metodologia: Webased our analysis on a relevant sample of se-
ven Telegram groups ranging from 2.160 to 100.744 participants (avg:
36.392) that operated in four different cryptoexchanges. We collected and
analyzed datafroma6-monthperiod toexaminethe gainsforeachpump
promoted by a group by analyzing the price variation on the cryptoex-
changes where those pumps happened.

Conclusao: Tothe best of our knowledge, we are unaware of acade-
mic/researchstudies thataddress the effects of pump and dump organi-
zed groupsin cryptomarkets. Webelieve thisstudy may provide further
insight for other researchers and organizations to better address this issue
and provide reliable information involving transactions of cryptoassets to
investors. Our empirical results suggest that market manipulation in
cryptomarkets are effective. The results of this study should be helpful
tocryptoassetinvestors whoareunaware of such market manipulations
schemes. Special care should be taken when dealing with low volume
cryptoassets, which our study suggests that are more subject tomanipu-
lation. Our goalis to further define metrics to quantify the risk of market
manipulation on a particular cryptoasset.

85



A,

XVIHI

Faculdade de Ciéncias Econémicas | UFRGS IFC ggﬁ?gﬁ;ﬂ“
o )

¥ Departamento de Ciéncias Contabeis e Atuariais v ALare, | s

BRASIL 2018 | g

uuuuu

EDUCA(;AO FINANCEIRA  EM  ESCOLAS PUBLICAS:
ATUACAO DA ESTRATEGIA NACIONAL DE EDUCACAO
FINANCEIRA

BORALI N.; CARVALHO, D.
Palavras-chave: educacido financeira, ENEF, politicas publicas, ensino.

Objetivo: O presente projeto se propdem a estudar a alfabetizacgao
financeira dentro das escolas publicas do Estado de Sao Paulo, com foco
na andlise da efetividade da Estratégia Nacional de Educacao Financeira
(ENEF). A andlise se pautara sobre os possiveis beneficios que a alfabe-
tizacao financeira da ENEF teve sob os alunos das escolas publicas do
Estado de Sao Paulo como uma maneira de contribuir para o fortaleci-
mento da cidadania, a eficiéncia e solidez do sistema financeiro nacional e
a tomada de decisdes conscientes por parte dos consumidores cumprindo
com seus fundamentos descritosno Decreton®7.397, de 22 de dezembro
de 2010.

Metodologia: Trata-se de uma pesquisa exploratdria, qualitativa,
cujametodologia adotada é survey e serd operacionalizada por meio de
um questiondrio semi estruturado, que buscam identificar diferencas de
aplicacao das ferramentas de planejamento e gerenciamento da vida fi-
nanceira entre os adolescentes que participaram de iniciativas propor-
cionadasefinanciadas pela Estratégia Nacional de Educacao Financeira
versus adolescentes que nao participam.

Conclusao: Trata-se de um trabalho em andamento, sendo assim,
ainda ndo hd conclusoes formuladas.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation.
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EDUCACION FINANCIERA PARA COMPETIR: INTERVENCIO-
NES PROFESIONALES COMPARADAS

MARTINEZ, R.; MARTINEZ, C.; GARCIA, O.

Palavras-chave: educacion financiera, competitividad, MIPyMES.

Objetivo: La investigacion que se presenta, ofrece un analisis cualita-
tivodelarelacion que guardalaeducacion financieradelos propietarios
de Micro, Pequenias y Medianas empresasy los problemas hallados.

Metodologia: mediante intervenciones profesionales, basadas en la
aplicacion dela Norma de Consultoria EC0359 ;Proporcionar Servicios
de Consultoria a PyMES; (CONOCER, 2018).El proyecto se realizo por
estudiantes de la Maestria en Estrategias Contables, de la Universidad
Judrez del Estado de Durango, a un grupo de 5 entidades dedistintos
sectores: construccion, comercializacion, serviciosysinfinesdelucro.La
norma se adapto, aplicando durante tres meses los siguientes elementos:
Acordarelservicio de Consultoria, Elaboracion de un diagndstico gene-
ral y Proponer un sistema de mejora.

Conclusao: Loanterior, permitevalorarla pertinenciadelos progra-
mas académicos, aunlosno escolarizados para fortalecer la vinculacion
universitaria y suresponsabilidad social, elaborandounanarrativaem-
presarial propia, reconociendo buenas practicas y disefiando otras que
permitan a las organizaciones competir con éxito.
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ENVELHECIMENTO E FINANCAS: UM ESTUDO SOBRE ENDI-
VIDAMENTO DE IDOSOS DO RIO GRANDE DO SUL

DOLL, J.; SCHMITZ, N.; SCHMITZ, E.
Palavras-chave: envelhecimento; materialismo; endividamento.

Objetivo: Apresentar fatores de endividamento de idosos do Rio
Grande do Sul

Metodologia: Estudo quantitativo e exploratorio, baseado em 351
entrevistas em grupos de convivéncia de idosos em sete cidades do RS.
Instrumento: versao brasileira da Escala do Materialismo (PONCHIO,
2006), Escala de Atitudes em diregao ao Endividamento (EAE) (MOU-
RA, 2005), questiondrio dados socio demograficos e situacao financeira.

Conclusao: O endividamento da populagao brasileira ¢ um fendme-
no contemporaneo cada vez mais comum. Trata-se de uma populacao
com maior grau de vulnerabilidade, mas as razoes para oendividamento
deste grupo populacional ainda sao pouco estudadas. O presente estudo
mostrou que a incapacidade de postergar um desejo de compra é um fator
preponderante para oendividamento.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation
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ESTILOS DE LIDERAZGO DOCENTE Y EL RENDIMIENTO
ACADEMICO EN ESTUDIANTES DE FINANZAS. UN CASO EM-
PIRICO EN UNA INSTITUCION DE EDUCACION SUPERIOR

PALACIOS, M.

Palavras-chave: estilos de liderazgo transformacional, transaccional y pasivo
evitador, rendimiento académico y finanzas.

Objetivo: Establecer si existe relacion entre los estilos de liderazgo
transformacional, transaccional y pasivo evitador, desarrollados por Bass
(1990), evidentes en los docentes y el rendimiento académico de los es-
tudiantes que cursan materias de finanzas. El articulo inicia con la im-
portancia del liderazgo en las IES para el mejoramiento del proceso de
ensenanza-aprendizaje, la explicacion del liderazgo educativo y suscom-
ponentes (Leithwood, 2009), el liderazgo desarrollado por Bass (1990) y
su influencia en el rendimiento académico (Robinson, Lloyd, & Rowe,
2014). Contintia conla metodologia, hallazgos y conclusiones.

Metodologia: Con el modelo MQL-5X (Antonakis, Avolio, & Si
vasubramaniam, 2003) se establece el estilo de liderazgo ejercido por el
docente y con la nota definitiva obtenida por el estudiante se conoce el
rendimiento académico. Al analizar las variables se puede encontrar el
estilo de liderazgo ejercido por el docente en los estudiantes con mayor
rendimiento.

Conclusao: El numero de estudiantes encuestados que se encuen-
tran cursando otras asignaturas de Finanzas. Influencia y dificultad de
aprendizaje de los contenidos del tema especifico de finanzas. En la litera-
tura se encuentran resultados de investigacion sobre la relacion existente
entre liderazgo y rendimiento académico, pero poco se ha estudiado en
el campo de la economia y las finanzas. Se desea que por medio de este
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estudio y continuando con la investigacion se pueda establecer el estilo de
liderazgo adecuado que debe utilizar el docente para que los estudiantes
de las asignaturas de finanzas aumenten su rendimiento y el desarrollo de
las competencias financieras.

PDF http://internationalfinanceconference.org/archive/ifc2018/presentations/33.pdf
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ESTRUTURA DE CAPITAL E FINANCIAL DISTRESS EM EM-
PRESAS FAMILIARES E NAO FAMILIARES BRASILEIRAS

PAMPLONA, E.; AMES, A.; SILVA,T.

Palavras-chave: estrutura de capital, financial distress, empresas familiares e
nao familiares.

Objetivo: Como resposta ao financial distress (dificuldades financeiras), as
empresas tendem a optar pela reestruturacdo de seus ativos e passivos. Logo,
em referéncia a tal fenomeno, a estrutura de capital torna-se um potencial fator
relevante, visto que dentre os custos de financial distress, tem-se o de gerencia-
mento da divida. Neste emaranhado, outro aspecto que pode interferir no feno-
meno observado ¢ a propriedade e gestdo da organizagdo. Empresas familiares
apresentam aversao ao risco, o que deve impactar no nivel de alavancagem da
empresa. Diante destas conjunturas, o objetivo deste estudo ¢ verificar a influ-
éncia da estrutura de capital no financial distress em empresas familiares e nao
familiares brasileiras.

Metodologia: Pesquisa descritiva, documental e quantitativa. A amostra
compreendeu empresas industriais brasileiras de capital aberto, subdividas em
familiares e ndo familiares mediante preceitos literarios, sendo os dados extrai-
dos da base Economatica®.

Conclusdo: Esta pesquisa fornece subsidios para gestores corporativos,
tanto de empresas familiares como nao familiares, de possiveis medidas cor-
retivas contra as dificuldades financeiras, seja de forma antecipada ou a pos-
teriori. Além disso, ¢ de utilidade para investidores e potenciais investidores,
com apetites de riscos diversificados, para a tomada de decisdo de retencao ou
compra de a¢des de empresas, sobretudo as que se encontram em dificuldades
financeiras, onde os ganhos ou percas geralmente sao intensificados no mercado
acionario.
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ESTUDO DO GRAU DE ADERENCIA DAS NOTAS EXPLICATI-
VAS DE EMPRESAS LISTADAS NO SEGMENTO DO NOVO MER-
CADO (BM&FBOVESPA) AO CPC 04 (R1) ENTRE 2013 E 2016

RIBEIRO, M.; SOUZA, R.

Palavras-chave: ativo intangivel, notas explicativas, evidenciagdo, novo mer-
cado.

Objetivo: Esse estudo tem por objetivo analisar o grau de aderéncia
das empresas listadas no segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA
asnormasdoCPC04 (R1), além deverificarseexisteumarelacaoevi-
dente do grau de aderéncia com o comportamento dosinvestidores, por
meiodeanalisebivariada com o grau deintangibilidade dasempresas

Metodologia: Este estudo qualifica-se como quantitativo e qualitati-
vo, descritiva por procedimento documental, com abordagem de andlise
de contetdo por meio de aplicagao de um protocolo (checklist), inferidas
sob as Notas Explicativas e demonstragdes contabeis em uma amostra-
gem de trinta empresas entre os anos de 2013 a 2016.

Conclusao: A observancia das empresas, quanto a analise da relacao
entre o comportamento do mercado e a qualidade de seus demonstra-
tivos, indica que elas estao preocupadas em elucidar suas informagdes,
paraminimizar a assimetriainformacional. A originalidade doestudoa
estdnosresultadosdarelacaoentreograudeaderénciadasempresaseo
grau de intangibilidade apresentarem comportamento correlato. Estudos
mais detalhados, observando as varidveis que influenciam essa correlagao
podem, no futuro, permitir as empresas observarem com antecedéncia
as tendéncias dos investidores, e agirem previamente, maximizando os
beneficios dessa relacgao.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation
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EVIDENCIAS DA RELACAO ENTRE PLANEJAMENTO FINAN-
CEIRO E A PROPENSAO PARA O ENDIVIDAMENTO PESSOAL

RODRIGUES, R.; SENFF, C.; CLEMENTE,A.
Palavras-chave: planejamento financeiro, endividamento, materialismo.

Objetivo: Evidenciar as ferramentas de planejamento financeiro e
suarelacao com a propensao para o endividamento pessoal

Metodologia: A populagao alvo sera amostra intencional de indi-
viduos economicamente ativos com mais de 18 anos residentes no Pla-
nalto Norte Catarinense. O instrumento utilizado foi questionario. Para
analise dos dados foi utilizado o software SPSS (Statistical Package for
the Social Science),para estatistica descritiva basica, correlacao entre as
variaveis,analise multivariada por meio de analise de regressao linear
multipla.

Conclusao: Sua propensao esta relacionada com as dividas e atrasos,
ou seja, quando maior for o endividamento maiores serdo as dividas e
atrasos contraidos pelo individuo. O endividamento esta também relacio-
nadocomarendafamiliar,evidenciando que quantomaiorarendafami-
liarmenoroniveldedividaseatrasosem financiamentoseempréstimos.
Dessa forma, nao foi possivel mensurar a hipotese 01, e as hipoteses 02
e 03 nao foram confirmadas.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation.
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LOS PAISES DEL MCCA-RD
ARAGON, J.; FARIA, L.

Palavras-chave: bloques econdomicos y teoria de la integracion, Ley de Thir-
lwall, Mercado Comun Centroamericano (MCCA-RD).

Objetivo: Los objetivos fueron: 1) evaluar si existe una relacion de
cointegracion entre las variables producto, exportaciones y términos de
intercambio comercial y; 2) estimar el modelo de correccion de errores
para identificar la existencia de relaciones de largo plazo entre producto y
exportaciones y, posteriormente incorporar los términos de intercambio.
Metodologia: Fue utilizada a metodologia econométrica de series de
tiempo conocida como Vector de Correccion de Errores (VECM) utili-
zando como base de datos la CEPAL (CEPALSTAT) del afio 1950 -2008
de forma anual.

Conclusao: Se concluyo que para los casos de todos los paises del
MCCA-RD existe una cointegracion entre producto y exportaciones y
cuandoseagreganlostérminosdeintercambioaestasdosvariablesexis-
te también cointegracidn, apenas conlaexcepcion del caso de Republica
Dominicana. En conjunto, estos resultadosindicanen el MCCA-RD, que
las exportaciones influencian positivamente el producto tanto en corto
comoenellargoplazo. Enelcasodelostérminosdeintercambio, el resul-
tadoespositivo conlaexcepcion delos casos de Costa Ricay Nicaragua.
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F&ETORES DETERMINANTES EN LAS ELECCIONES DE RIES-
GO, PARA LAS INVERSIONES FINANCIERAS DE LOS INDIVI-

DUOS EN CHILE
GUERRERO, V.; ARENAS, T.
Palavras-chave: riesgo, aversion al riesgo, inversiones financieras, Chile.

Objetivo: A partir de la Encuesta Financiera de Hogares (2014), se ana-
lizan los factores que determinan las elecciones de riesgo de los individuos,
considerando la relacion en la seleccion de los diferentes planes de pensiones en
Chile, los seguros y otros activos financieros y las caracteristicas sociodemogra-
ficas y econdomicas como la edad, el ingreso, la educacion, la riqueza, la liquidez
y la capacidad de endeudamiento de las personas.

Metodologia: Se utilizard un modelo probit ordenado para analizar los de-
terminantes de la eleccion de riesgo.

Conclusao: Este estudio pretende mostrar para Chile los determinantes en
la eleccion de riesgo en base a las preferencias y grado de aversion, utilizando
informacioén actualizada y disponible. Permitiendo conocer hasta qué punto la
evidencia empirica actual se relaciona con los hallazgos encontrados permitien-
do proponer una recomendacion de Politica Publica de educacion financiera
para los hogares.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation
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FAMILY OFFICE COMO INSTRUMENTO DE EDUCACAO FI-
NANCEIRA

ORTH, C.; MACAGNAN, C.

Palavras-chave: single family offices, multi family offices, educagdo financei-
ra.

Objetivo: Esteartigotrata dotemaFamily Office (FO) e objetiva des-
crever como estaorganizacao promoveaeducacao financeirafamiliar. A
FO é utilizada pelas familias empresarias, principalmente, para gerencia-
mento de recursos.

Metodologia: Trata-se de um estudo qualitativo, descritivo, cujo ins-
trumento de coleta de evidéncias foi entrevista semiestruturada. Asentre-
vistas foram gravadas, transcritas e, ap0s, foi efetuada a leitura simultanea
com a escuta, para capturar aspectos como: o tom de voz, aironia, entre
outros elementos que compdem a riqueza da linguagem, aplicando-se as-
sim a analise de contetido. Foram entrevistadas 19 pessoas vinculadas a
13 FOs as quais se teve acesso por conveniéncia.

Conclusao: A FO é uma organizagao utilizada por familias empre-
sarias para preservar o patrimonio familiar. Existem dois tipos de FO:
as SFO e as MFO. As SFOs, promovem a educagao financeira para her-
deiros, especialmente, pela contratagao de consultores especializados e
oferta de cursos direcionados. Ja as MFO nao tem por foco a educagao
financeira, masbasicamente agestaofinanceiradosrecursos, mesmoas-
sim podem ofertar a educagao de herdeiros como um servico especiali-
zado. Os conhecimentos mais importantes na visao dos entrevistados foi
contabilidade basica e analise de balancos.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentati
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FINANCIAL DEBT AS A DETERMINANT OF CAPITAL STRUC-
TURE IN THE BRAZILIAN STOCK EXCHANGE SINCE THE 2008
FINANCIAL CRISIS

SCHONERWALD, C.; MACHADO, V.

Palavras-chave: estrutura de capital, painel de dados dindmicos, teoria de Trade-
off, teoria de Pecking Order

Objetivo: O debate sobre os fatores que determinam o endividamento das
empresas continua sendo um dos mais estudados na abordagem sobre estrutura
de capital. Assim, o artigo tem como objetivo analisar o nivel 6timo de endi-
vidamento financeiro que deve ser estabelecido pelas politicas de estrutura de
capital das companbhias listadas na Brasil, Bolsa, Balcao (B3), a partir da crise
financeira de 2008.

Metodologia: A partir de um estudo quantitativo, descritivo e documental,
o artigo elabora uma analise de dados em painel para o periodo de 2008 a 2017.
Em termos quantitativos, os procedimentos econométricos utilizados foram
Generalized Method of Moments (GMM) para painel dindmico e Hausman-
-Taylor (HT) para controlar efeitos de endogeneidade em painel estatico. Para a
elaboragdo das proxies de estrutura de capital e a alavancagem foram usados cos
conceitos contabil e de mercado e seus resultados foram comparados. Além
disso, foram selecionadas as seguintes variaveis explicativas: liquidez corrente,
tamanho da empresa, rentabilidade, oportunidade de crescimento, risco de ne-
gocio, tangibilidade, coeficiente de variagao e risco de faléncia.

Conclusdo: A pesquisa visa auxiliar os usuarios da informacao na deter-
minagdo do seu nivel 6timo do endividamento financeiro, com base nas teorias
Trade Off e Pecking Order, para periodo de instabilidade financeira do mercado,
a fim de possibilitar um planejamento econdmico-financeiro eficaz.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/40.pdf
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FINANCIAL WELLBEING AND QUALITY OF WORK LIFE IN
BRAZILIAN GOVERNMENT ORGANIZATION

OLIVEIRA, E.; XIAO, J.; FRANCA, A. RICARDO, S.

Palavras-chave: financial wellbeing, quality of work life, human resource ma-
nagement.

Objetivo: Thisresearch examines the relationship between financial
wellbeing and the perception of the personal state of quality of work life
by employees in a Brazilian public organization, analyzing how much
these constructs are predictable e the intern influences with the sample
characteristics.

Metodologia: The data were collected from a survey in a Brazilian
public organization, the Regional Labor Court of the 15th Region, has
the purpose of carrying out justice in the field of labor relations, contri-
buting to social peace and strengthening citizenship within their jurisdic-
tion. The data was collected from 2016 May 10 to June 11. For this stu-
dy, exploratory factor analyses were conducted for the items making up
the IFDFW, and for the items making up the Personal State of Quality of
WorkLife, and wasrecoded thisitems with the means for Financial Well-
being and QualityWorkLife.

Conclusao: Theresultshaveimportantimplications for research on
these constructs, sinceit presentsanew pertinentrelationship, withmo-
derate correlation, for quality of work at work and financial wellbeing,
bringing the importance of research in the business environment. Em-
ployers, in particular, play animportantrolein helping theiremployees
improve their financial health by offering specific programs and incen-
tives, nothing that it is where they spend significant time in their lives,
and directly affects productivity and organizational results (Garman et
al., 1996; Joo & Garman,1998).
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GENERATIVE MULTI-FACTOR STRUCTURE OF RETURNS
AND UNDERLYING SYSTEMATIC RISK FACTORS ESTIMATED
BY STATISTICAL AND COMPUTATIONAL TECHNIQUES: A
CONTI- NUATION OF A COMPARATIVE EMPIRICAL STUDY

CORTES, R.; PORRAS, S.; MORENO,E.

Palavras-chave: neural-networks-principal-component-analysis, independent-
-component-analysis, factor-analysis, principal-component-analysis, arbitrage-

pricing-theory.

Objetivo: The objective of this research is to compare the Principal Com-
ponent Analysis (PCA), Factor Analysis (FA), Independent Component Analy-
sis (ICA) and Neural Networks Principal Component Analysis (NNPCA), used
as techniques for extracting the underlying factors of systematic risk driving the
returns on equities of the Mexican Stock Exchange.

Metodologia: First, in order to distinguish the similarities or differences
among the pervasive factors of systematic risk and their corresponding sensi-
tivities produced by each technique, we compare the descriptive statistics and
morphology of the pervasive factors extracted, as well as those of the estimated
betas. Second, we compare the results of an improved two-stage econometric
contrast methodology of a statistical approach to the Arbitrage Pricing Theory,
where the multifactor structure of the betas estimated in each case is tested.
Finally, we compared the preliminary interpretation given to the extracted risk
factors uncovered by each one of the techniques, which was based on a sector
approach.

Conclusao: Based on the found evidence we could state that depending on
the characteristics of the data and the purpose of the research, one specific kind
of analysis is more suitable than the others. In our particular case, we can
warrant that the extraction of risk factors is very sensitive to the technique used
for this purpose, which could condition the results of the APT.
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GESTAO DE RISCO BASEADA NO CONCEITO DE VALUE-AT-
-RISK (VAR): UMA APLICACAO EM CRIPTOMOEDAS:
BITCOIN

MARTINS, M.; METTE, F.
Palavras-chave: Value at Risk, criptomoedas, volatilidade, bitcoin.

Objetivo: O artigo tem por objetivo testar, através de técnicas econo-
métricas o calculo do Value-at-Risk ; VaR aplicado a criptomoedas, no caso do
Bitcoin, através do EGARCH (Exponential General Autoregressive Conditio- nal
Heteroskedastic)

Metodologia: Os procedimentos utilizados para a realizagdo dos obje-
tivos deste estudo foi a aplicacdo do modelo do Value-at-Risk-VaR, para a esti-
magcao das perdas maximas, e o modelo EGARCH, para o estudo ¢ o calculo da
volatilidade da amostra selecionada, comparativamente ao calculo do EWMA e
Volatilidade Histérica. Primeiramente aplicou-se os modelos em uma amostra
de cotagdes diarias Bitcoin. A partir desses dados foi obtida uma série composta
por retornos diarios referente ao periodo de 30/12/2012 a 30/12/2017. Em se-
guida se aplicou o teste de Kupiec para comparagao da eficiéncia dos modelos.
Conclusao: A aplicacdo dos modelos demonstrou elevados niveis de
volatilidade do BITICOIN, para os trés modelos, simulagdo historica, EWMA
¢ EGARCH. Em termos de eficiéncia o EGARCH apresentou maior nivel de
aderéncia quando comparado com dos demais modelos, medidos pelo teste de
KUPIEC.
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G]AESTAO DE RISCO EM ENTIDADES FECHADAS DE PREVI-
DENCIA COMPLEMENTAR EFPC - VALUE AT RISK (VAR) ES-
TOCASTICO

MARTINS, M.; KLOECKNER, G.; METTE, B.

Palavras-chave: fundos de pensdo, volatilidade estocastica, Value at Risk
(VaR).

Objetivo Propor e aplicar empiricamente um modelo de Value at Risk
(VaR) baseado em volatilidade estocastica para uma carteira de investimento de
uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC), comparando os
resultados com VaR estimado pelo método do EWMA definido pelo Risk
Metrics.

Metodologia Em termos de técnicas e métodos que sustentaram a proposi-
¢do do modelo esta o uso de técnicas econométricas, caracterizadas por Michel
(2005) como uma metodologia que tem por objetivo estudar de forma quanti-
tativa as relagdes entre fendmenos econémicos capazes de afetar as situacdes
econdmico e financeiras de uma entidade. A aplicagdo da volatilidade estocas-
tisca e da volatidade EWMA para estimagdo do Value at Risk, em umaamostra
de retorno diarios dos ultimos compreendidos entre 31 dezembro de 2013 e 31
de dezembro de 2017.

Conclusdo Os resultados apurados para a amostra em questdo demonstra-
ram que a volatilidade estocastica (SV) tende a gerar um Value at Risk (VaR)
mais conservador que o calculado a partir da metodologia da EWMA, quando
testado pelo Teste de Kupiec (1995) e pela realizagdo de Back testing. Tal fato,
torna o modelo mais adequado a realidade do caso em questao e de uma grande
maioria de outros fundos, que tendem a adotar politicas de investimentos mais
conservadoras.
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COMPANHIAS BRASILEIRAS DE CAPITAL ABERTO POS IFRS
LORINI, M.; VENDRUSCOLO, M.; CARVALHO, C.

Palavras-chave: grau de intangibilidade, indicadores econdmico-financeiros,
inovagao, empresas brasileiras, IFRS.

Objetivo: Analisar a relagao do grau de intangibilidade entre compa-
nhias consideradas inovadoras e as demais companhias de capital aberto
brasileiras no periodo de 2010 a 2016. Adicionalmente, analisar os fato-
res econdmico-financeiros determinantes do grau de intangibilidade pos
IERS.

Metodologia: A abordagem do problema é quantitativa, descritiva
quantoao objetivoe documental por procedimentos técnicos. A amostra
de 174 empresas, das quais, 42 foram consideradas inovadoras. Como pro-
xy deinovagao, utilizou-se o ranking Valor Inovacao Brasil. Para atingir
o0 objetivo da pesquisa, aplicou-se dois procedimentos estatisticos, o teste
de diferenca de médias, t-student, e a andlise de regressao linear multipla
com dados em painel, no qual se analisou, adicionalmente, outros fatores
econdomico-financeirosdeterminantesdograudeintangibilidade.

Conclusao: Entre as limita¢des da pesquisa, pode-se apontar a fal-
ta de um proxy paraidentificar empresas inovadoras que abranja uma
amostramaior, paraquese possamedircommaiorconfiabilidade osefei-
tosdaqualidade deinovagao sobreindicadores econdmico-financeiros.
Como sugestdes para pesquisas anteriores, aponta-se o uso da mesmo
proxy deste estudo para efetuar andlise em profundidade de alguns in-
dicadores especificos, como lucratividade e endividamento; também, o
uso de outras ferramentas estatisticas que verifiquem os efeitos do fator
Inovagao nas empresas.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/45.pdf
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HIPOTESIS DE MERCADO EFICIENTE: UNA APLICACION AL
MERCADO BURSATIL CHILENO

SUAZO, M.; PONCE, H.

Palavras-chave: hipotesis de mercados eficientes, efficient market hypothesis,
estudio de eventos, event studies, eficiencia de mercados.

Objetivo: Por tanto, el propdsito de esta investigacion es medir el
gradodeeficienciadelmercadodebursatil chileno.Se vaautilizarlame-
todologia de estudio de eventos o event studies para comprobar la eficien-
ciaen forma semi-fuerte del mercado deaccionesen Chile, en el periodo
2001-2014, por medio de anuncios de fusiones y/o adquisiciones. Dicha
metodologiaeslaque se usaapropiadamente paramedir este tipo de efi-
ciencia. Se espera encontrar que el mercado de acciones se comporta de
manera eficiente en forma semifuerte.

Metodologia: En orden amedirlahipotesis de mercado eficiente en
suformasemi-fuerte, vamosausarlametodologiadeestudiodeeventos
o event studies. Hay varias referencias utiles que cubren el tradicional
estudio de eventos o event studies a partir del articulo de Fama, Fisher,
Jenseny Roll (1969). Comosonlosarticulos de Brown y Warner (1980
y 1985), también Binder (1985), y en particular el trabajo de MacKinlay
(1997); Campbell, Lo, y MacKinlay (1997) describen la metodologia ge-
neraldeeventstudies. También profundizaneleventstudies, losautores
Benninga y Voetman (2014).

Conclusao: Una de las principales implicancias practicas de determi-
nar sielmercadoaccionario chileno se comporté ono de maneraeficien-
teinformacionalmente ensuformasemi-fuerte, enel periodoestudiado,
esta relacionado con las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP).
Las cuales son empresas privadas que gestionan los recursos aportados
porlostrabajadoresensuvidalaboral destinadosafinanciar sus pensio-
nes dejubilacién, y que ademads se han transformado en los principales
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inversionistaschilenosdetipoinstitucional delmercadobursatilen Chi-
le. Porlo tanto si el mercado el mercado accionario chileno se comportd
en forma eficiente, significa que los activos estan siendo transados a su

PDF htto.//internationalfinanceconference.org/archive/ifc2018/presentations/46.pdf

valor justo o valorintrinseco.
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IMPACTO DEL CAMBIO DE CALIFICACION DE RIESGO PAIS EN
LOS PRECIOS DE COTIZACION DE LOS ACTIVOS DE REN- TA
VARIABLE EN EL MERCADO INTEGRADO LATINOAMERI- CANO
(MILA)

NIRENA, D.; OSORIO, D.; CASTANEDA, B.

Palavras-chave: calificacion riesgo pais, estudio de eventos, retorno anormal acumulado (CAR),
Mercado Integrado latinoamericano (MILA).

Objetivo: Evaluar el impacto del cambio de calificacion de riesgo pais en los
precios de los activos de inversion de renta variable de las empresas que parti-
ciparon en el MILA en el periodo 2007- 2017

Metodologia: Con el fin de identificar la volatilidad del precio de las acciones
se uso el retornos anormales acumulados (CAR) de mercado a través de estu-
dio de evento, ademas de evaluar el comportamiento de los datos a través de
pruebas de no linealidad, para hacer el calculo del modelo a través de modelos
EGARCH

Conclusdo: La integracion de los mercados surge con el objetivo de tener rela-
ciones comerciales entre paises, buscando el beneficio de cada uno de sus inte-
grantes y diversificar la carteras de activos; es asi que en Latinoamérica se dio
el proceso de integracion financiera del Mercado Integrado Latinoamericano
(MILA), que surgi6 inicialmente con la integracion de los mercados de las bol-
sas de valores de Pert,Chile, Colombia y mas tarde se integré6 México. Asi, en
mira a los procesos de integracion en la region, los inversionistas constantemen-
te se encuentran en la busqueda de distintos mercados y activos financieros para
invertir su excedente de capital, analizando la rentabilidad esperada y nivel de
riesgo; entonces, la calificacion de riesgo pais se convierte en un indicador para
la toma de decisiones, ya que las calificadoras de riesgo evaltan las condiciones
existentes en una economia y sus vinculaciones con otras, ademas, los paises
acuden a esta como mecanismo para atraer inversion extranjera. Es importante
mencionar que al no existir suficientes estudios al respecto del MILA y las opor-
tunidades de inversion que este ofrece, abre una frontera de posibilidades para
estudiar el impacto que tienen los mercados de capitales de estas economias
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INDICADOR DE EDUCACAO FINANCEIRA: PROPOSICAO DE
UM INSTRUMENTO A PARTIR DA TEORIA DA RESPOSTA AO
ITEM

VIEIRA, K.; POTRICH, A.; JUNIOR, F.

Palavras-chave: educacdo financeira, escalas, Teoria da Reposta ao Item, cida-
dania Financeira.

Objetivo: Este trabalho tem por objetivo apresentar e validar umin-
dicador de educacao financeira.

Metodologia: Utiliza a Teoria da Resposta ao Item que possuia van-
tagem de permitir a analise de caracteristicas dositens, como a discrimi-
nacaoeadificuldade, e aestimacao dahabilidade dosindividuos consi-
derando estas caracteristicas. Dentre os diversos modelos matematicos,
foi utilizado o Modelo Logistico Unidimensional de Dois Parametros
(MLU2) A pesquisa foi desenvolvida no estado do Rio Grande do Sul e
abrangeu cadauma das sete mesorregides rio-grandenses. Consideran-
do a amplitude da populagao, a e adotando o processo de amostragem
comumnivel de confianca de 95% e um erro amostral de 3,0%, obteve-se
umaamostraminimade 1.067 individuos. Aofinal do periodo de coleta,
alcangou-seuma amostrafinal de 1.576 individuos distribuidos propor-
cionalmenteaonumero de habitantesem cadaumadasmesorregioes. A
escala de educagao financeira foi construida tendo por base questoes de
multipla escolha adaptadas de Van Rooij, Lusardi e Alessie (2011), OECD
(2013), Klapper, Lusardi e Panos (2013) e pela NFCS (2013). Composta
por treze itens que visam explorar o nivel de conhecimento do respon-
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denteemrelacaoaquestdessobreinflacao, taxadejuros, valordodinhei-
ro no tempo, risco, retorno, diversificacao, mercado de ag¢des, crédito e
titulos publicos

Conclusao: A proposicao de um indicador de educagao financeira
possui como vantagens o fato de ser simples e sintético. A simplicidade
o torna facil de ser aplicado em diferentes situagdes. Podendo ser ttil,
porexemplo, tanto paraavaliar onivelinicial de conhecimento, visando
identificar, os temas principais a serem abordados em cursos de educagao
financeira, quanto para comparacao de diferentes grupos socio demogra-
ficos.
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INFLUENCIA DOS CICLOS ECONOMICOS NO NIiVEL OTIMO
DE ENDIVIDAMENTO FINANCEIRO: UM ESTUDO DAS COM-
PANHIAS ABERTAS BRASILEIRAS

SCHONERWALD, C.; MACHADO, V.; ZANI, J.

Palavras-chave: endividamento, estrutura de capital, decisao de investimentos,
financiamento.

Objetivo: O objetivo do artigo é analisar a influéncia dos ciclos econd-
micos no nivel 6timo de endividamento financeiro que deve ser estabelecido
pelas politicas de estrutura de capital das companhias listadas na Brasil, Bolsa,
Balcao (B3) nos anos de 1997 a 2017.

Metodologia: a) avaliacdo da relagdo entre o endividamento financeiro e as
politicas de estrutura de capital com base na regressao multipla fundamentada
por Nakamura et al. (2007); b) analise econométrica em dados em painel para o
nivel 6timo de endividamento para as empresas da amostra; ¢) analise de como
cada ciclo econdmico - com base no estudo de Mota e Paulo (2017) - afeta no
nivel 6timo endividamento financeiro das empresa da amostra.

Conclusao: Os ciclos econdomicos acabam afetando o nivel 6timo de endi-
vidamento financeiro que deve ser estabelecido pelas politicas de estrutura de
capital das companhias listadas na Brasil, Bolsa, Balcao (B3). Desta forma, o
contexto macroecondomico adverso fruto das crises financeiras internacionais
(ex. crise do subprime), assim como as crises internas, afetam negativamente a
estrutura de capital das companhias, pois o custo financeiro aumenta por conta
das restrigdes de acesso a crédito, além dos prazos serem mais curtos.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/49.pdf
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INFLUENCIA NAO LINEAR DA ESTRUTURA DE CAPITAL NO
DESEMPENHO ECONOMICO DE EMPRESAS INDUSTRIAIS
BRASILEIRAS

PAMPLONA, E.; SILVA, T.
Palavras-chave: estrutura de capital, Desempenho economico, empresas in-
dustriais, influéncia nao linear.

Objetivo: O tema estrutura de capital, discutido a mais de meio século,
continua sendo foco de estudos incessantes em finangas corporativas, diante de
sua importancia e complexidade. Neste tempo, teorias foram desenvolvidas
visando compreender a forma como as organizagdes captam recursos. Entretan-
to, resultados empiricos evidenciados tém sido divergentes, o que impulsiona a
realizacao de novas pesquisas. Assim sendo, este estudo € desenvolvido com o
objetivo de verificar a influéncia da estrutura de capital no desempenho econo-
mico de empresas industriais brasileiras sob a otica ndo linear, sendo a busca da
relagdo quadratica entre as variaveis o diferencial da pesquisa.

Metodologia: Foi desenvolvido estudo descritivo, documental e quantita-
tivo. A amostra foi composta por 232 empresas industriais brasileiras listadas na
B3 (Bolsa, Balcao, Brasil), com dados abrangendo aos anos de 1996 a 2017.
Conclusdao: Como consequéncia, esta pesquisa contribui em dois aspectos
principais, sendo eles: 1) modelos lineares podem levar a conclusdes equivo-
cadas acerca do fendmeno observado, devendo, portanto, serem ampliadas as
pesquisas com modelos quadraticos, até entdo pouco utilizados; e, 2) gestores
corporativos devem observar o alinhamento da estrutura de capital das empre-
sas que administram e, por consequéncia, maximizar o desempenho corporati- vo
sob o prisma desejado, tornando-as perenes no mercado competitivo atual. Além
disso, como desenvolvimentos futuros, sugere-se a observancia de setores
especificos da economia, bem como a comparagdo entre periodos, visto que o
ramo corporativo e as condi¢des volateis economicas podem afetar o nivel ideal

de endividamento das empresas.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation .pdf

109



%, . XVITT
Faculdade de Ciéncias Econémicas | UFRGS FRaRCEr O
U Departamento de Ciéncias Contdbeis e Atuatiais rrne Atane | oEoaros ara ua

EDUCACAO FINANCEIRA
BRASIL 2018 | systentaver

LA APERTURA COMERCIAL Y SU EFECTO SOBRE EL CRECI-
MIENTO Y DESARROLLO, EN MEXICO

RIOS, C.; ROMERO, J.; SOLIS, F.
Palavras-chave: apertura comercial, crecimiento y desarrollo.

Objetivo: analizar las relaciones existentes entre indicadores clave de
crecimiento y desarrollo del mercado mexicano, alaluz de la apertura
comercial adoptada por elgobierno.

Metodologia: Lasvariablesson transformadasatasasdecrecimien-
to, lo que atiende al interés por explorar la dindmica marginal de las
relaciones ofreciendo como ventaja adicional, la eliminacion del efecto
deterministico delas series temporales. La modelacion econométrica se
especifica con un intercepto y los valores contemporaneos de las variables
explicativas, seleccionadas como representantes del desarrollo economi-
coenMéxico. Laestimacion por MCO sellevo a cabo asumiendo quelos
datos observables atienden a un proceso estocastico.

Conclusao: el comportamiento de los sueldos y salarios, la tasa de
ocupacion laboral, la informalidad, el gasto en salud y en educacion si
responden significativamente a los indicadores de crecimiento economi-
co.Porotrolado, el analisis sugiere que el crecimiento delasimportacio-
nesestdasociadoaldeteriorodelossueldosysalariosdelossectores, ma-
nufacturero y construccion, el gasto realizado en salud y educaciényy al
incremento delainformalidad laboral. Lasexportaciones también estan
asociadasaefectosnegativoscomolatasadeocupacionenlaindustriade
la construccion y el gasto en salud. Por su parte, el incremento del IGAE
estd asociado con una disminucion de los sueldos de la industria de la
construccion y con el gasto en salud.
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LOGISTICA COMO FACTOR DETERMINANTE DE LA COMPE-
TITIVIDAD EN EMPRESAS PRODUCTORAS DE CAFE ESPE-
CIAL

HERNANDEZ, Y.; MONTENEGRO, A.; URDANETA, G.; CABALLE-
RO, M.

Palavras-chave: logistica, competitividad, estratégica, sistema financiero, cos-
tos e inventario.

Objetivo: Analizarlalogistica como factor determinante dela com-
petitividad en empresas productoras de Café Especial, identificando los
Macroprocesos logisticos y determinando los Microprocesos logisticos
enempresas productoras de café especial, caracterizando los niveles de
competitividad y explicando los factores determinantes de la competitivi-
dad,ademasdeFormularunplanestratégicobasadoenlalogisticacomo
herramienta fundamental de la competitividad.

Metodologia: Se desarrollé un estudio de tipo explicativo, con di-
sefio de campo no experimental y transversal. La poblacion estuvo con-
formada por ochenta y siete (87) unidades informantes que operan en
dos Asociaciones de Empresas Productoras de Café Especial. Como téc-
nica de recoleccion de datos se aplicaron dos cuestionarios de alternativas
multiplesaescala de Likert, uno paramedirla variable logistica y el otro
paralacompetitividad, siendovalidadosensucontenido porjuiciode 10
expertos.

Conclusao: Se pudo evidenciar que el desarrollo de los Macropro-
cesos se encuentra debilitados. Se evidencid ausencia de directrices vin-
culadas alos demas procesos, denotando eficiencia al indicar el comoy
el para qué se debenrealizar obstaculizando el logro dela vision organi-
zacional. Develando la existencia de ciertas brechas que impiden el de-
sarrollo, tanto del macroproceso como del microproceso logistico, dado
queambosestanentrelazados,locualrepercuteenlaaplicabilidad delos
mismos de maneraefectiva.
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MACROECONOMIA Y SU EFECTO SOBRE EL DESEMPENO FI-
NANCIERO DE LAS EMPRESAS DE COLOMBIA 2010-2016

FLOREZ, J.; SAAVEDRA, J.

Palavras-chave: macroeconomia, mecanismos de transmision, politica fiscal,
politica monetaria, finanzas corporativas.

Objetivo: El objetivo del presente documento consiste en cuantifi-
car los inductores (driving) macroecondmicos del desempefio financiero
paralas empresas colombianas para el periodo 2010-2016.

Metodologia: Para esto, se tom¢ informacion proveniente de la Su-
perintendencia de sociedades (un poco mas de 13000 registros por afio)
y del Bloomberg (para empresas que cotizan en bolsa, menos de 60 em-
presas)y se estimo el efecto del desempefio macroeconomico en las em-
presas sobre los indicadores de situacion, actividad y deendeudamiento.
Estos indicadores se definieron teniendo en cuenta los mecanismos de
transmision de la politica monetaria (Mishkin, 1996) y fiscal (Mounford
& Uhlig, 2009). En los indicadores de situacion se incluy¢ el de liquidez
de corto plazo (Activos corrientes/pasivos corrientes), Capital de traba-
jo(activo corriente-pasivo corriente) y razon deendeudamiento (pasivo
total/activototal). Enlosindicadoresdeactividad se definid el de control
de ingresos (ingresos totales/gastos totales + costos totales), control de
gastos financieros (gastos financieros/ingresos totales) mientras que en
endeudamiento se trabajo el de apalancamiento (pasivo/patrimonio).

Conclusao: El estudio permite realizar una contribucion a la literatu-
ra frente al tema del desempefio macroecondmico y su efectos anivel de
latirma. Asimismo esimportante este tipo de estudios por las reconoci-
das asimetrias de politica al interior del pais, es decir las empresas nilos
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sectores se afectan porigual.

http./linternationalfinanceconference.org/archive/ifc2018/presentations/53.pdf
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MATHEMATICS-STATISTICS- COMPUTATION-FINANCE A
RE- LATIONSHIP BEYOND PRESENT VALUES

CARCAMO, U.
Palavras-chave: finance, finance education.

Objetivo: To outline a curriculum aimed to prepare students of Fi-
nancetopicstogobeyond the mereuse of finance formulas, trough expe-
rimentation, modification of the models until creation of their own mo-
dels. The paper willshow examplesofhow toachieve thispurpose.

Metodologia: Aspracticalexamples, arepresented: 1. Therole of the
exponential function. Going from discrete to continuous compoundingis
not an easy process, so we designed four complementary approaches that
ease the process.2. The GordonModel, a special case of the DDM; a Mar-
ginal Analysis Quiteoften, whenasking for the conceptofintrinsicvalue
of astock, we get the following answer: VO =D1k-g But thisjust a formu-
la to calculate it under certain circumstances. We introduce the concept
from the notion of financial valuation of a going concern and through
five subjects establish it firmly. 3. Extensions of the Gordon Model. Di-
vidends, and discountrates as Random Variables. 4. The Gordon Model
including plowback ratioand ROE. An easy introduction to dividends
policy. 5. The Elemental Calculus and the Relationship Risk-Return. An
easy way tostudy and interpret the betas and their properties.

Conclusao: These approaches enable students to go deeper into de
conceptsand models, and to perform jexperiments, that can show them
more advanced aspects of the models. Students, are taught to think and
analyzeinthatway,cannotonly experimentwith themodelsbutmodify
them and even create their own models The tools used are simply those
concepts and procedures taught in calculus, statistics, and elementary di-
tferential equations, as well as a worksheet.
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MEDICI(')N DEL NIVEL DE INCLUSION FINANCIERA Y SU RE-
LACION CON EL PIB: CASO REGIONES DE CHILE

ARENAS, T.; ROMAGOSA, J.; RUBIO, P.
Palavras-chave: inclusion financiera, PIB, region, Chile.

Objetivo:Elpropositodisenarapartirdelmodelodela Alianzapara
laInclusion Financiera (AFI) un conjunto de variables que permitan me-
dir el nivel de inclusion financiera en Chile, particularmente en las re-
giones del paisy como este se relaciona con el producto interno bruto de
lamismaregion, conlafinalidad deidentificarinequidadesregionalesy
proponer a las instancias correspondientes medidas que disminuyan las
brechas identificadas

Metodologia: Elprimer pasoesparacadaunadelasdimensionesde
la inclusidn financiera, identificar las variables que las componen. Asi, las
dimensiones acceso, usoy calidad se componen de 3 variables cada una
en tanto que bienestar solo dos variables. El segundo paso es hacer un
analisiscomparativodelasregionesapartirdeminimosdemaximosdel
conjunto de datos, y segtin su distribucion conformado los niveles alto,
medioybajo.Finalmente, se correlacionaparacadaregionelnivelconsu
respectivo PIB.

Conclusao: Se disefia un modelo que permite identificar para cada
region de Chile su nivel deinclusion financiera, y se correlaciona con su
PIB, lo que permite que tanto las entidades bancarias como el gobierno
puedana partirdeestainformacion generar politicas publicas y/o priva-
das destinadas a disminuir las brechas de inclusion financiera detectadas,
todo esto con la finalidad propiciar el desarrollo sostenible de las regiones
y por tanto de Chile. Finalmente, mencionar que esta es una investigacion
pioneraen Chile en su género, la que sera labase de una linea de investi-
gacion que desarrollaran los autores.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation .pdf
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MODEL RISK ADJUSTED RISK FORECASTING
MULLER, F.; RIGHI, M.

Palavras-chave: model risk, model risk measures, risk measures, adjusted risk
forecasting, risk management.

Objetivo: This work presents an approach to adjusting financial risk fo-
recasting by model risk associated with the econometric models applied. Our
proposal is obtained by a convex combination of forecasts of a coherent risk
measure penalized by a model risk measure. Based on Limitedness, axioms of
coherence are preserved. In order to obtain a model risk optimum adjustment,
we present an approach that minimizes the expected value of the sum between
costs from risk overestimation and underestimation.

Metodologia: To show the practical usefulness of the proposed approach,
we performed an empirical analysis with NASDAQ log-returns. To compute
adjusted risk forecasting we use model risk measures that respect Nonnegativi-
ty, Translation Insensitivity, Positive Homogeneity, and Sub-additivity axioms,
and elicitable and coelicitable coherent risk measures, which include Expected
Loss (EL), Expected Shortfall (ES), and Expectile Value at Risk (EVaR). The
risk measures were estimated using AR (Autoregressive) - GARCH (Generali-
zed Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) model. The forecast accu-
racy was analyzed considering loss functions.

Conclusdo: Our proposal provides a more solid protection once it increa-
ses the value of risk forecasting by model risk associated with the econometric
models applied. From a regulatory point of view, the penalty function provides
sufficient capital to avoid the costs of unexpected losses arising from the uncer-
tainty present in the estimation process and referring to the choice model.
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MODELO COMPARATIVO DE LAS DISTINTAS MODALIDADES
DE RETIRO DEL SISTEMA DE PENSIONES CHILENO

ROMAGOSA, J.; ARENAS,T.; RUBIO, P.

Palavras-chave: sistema de pensiones, ciencias actuariales, educacion finan-
ciera.

Objetivo: El objetivo del presente estudio es abordar la problematica que
hoy tienen los actuales pensionados en Chile, los cuales tienen que decidir dis-
tintas alternativas de pensiones. Una de las principales variables que influye en
esta decision son las tablas de mortalidad que determina el monto de pension
que recibira el jubilado. Para analizar las distintas alternativas se creara un mo-
delo comparativo que evalué las opciones que tienen los pensionados utilizando
como referencia las actuales tablas de mortalidad.

Metodologia: Esta investigacion es de tipo descriptiva y comparativa, en
donde se analizan las probabilidades de mortalidad de la poblacion chilena, con
las cuales se desarrolla paso a paso el calculo de las pensiones de jubilacion para
las distintas modalidades de retiro, en donde se utilizan datos y procesos
cuantitativos para la proyeccion de las probabilidades de mortalidad, la estima-
cion de la esperanza de vida, el calculo del Capital Necesario Unitario (CNU) vy,
finalmente, la determinacion de los montos de pensiones para cada modalidad
de retiro.

Conclusao: Solo el 6,2% de la poblacion del Gran Santiago tienen cono-
cimientos basicos de finanzas, los cuales son el sustento del actual sistema de
pensiones de capitalizacion individual chileno. El bajo nivel de conocimiento fi-
nanciero imposibilita a la mayoria de los futuros jubilados en Chile a tomar una
decision optima sobre su modalidad de retiro, mas aun, al considerar elementos
mas complejos como las tablas de mortalidad o modelos actuariales. Este mo-
delo ayudara al 90% de los chilenos que no entienden el sistema de pensiones a
seleccionar la mejor modalidad de retiro seglin sus caracteristicas.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/57.pdf
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MODELO PREDICTIVO PARA VARIACIONES DEL PRECIO DEL
ORO. OPTIMIZACION DE ARIMA UTILIZANDO FUERZA
BRUTA OPERACIONAL

RIVAS, L.; F ERNANDEZ, Al FERNANDEZ, F.; RIQUELME, I.
Palavras-chave: Arima, oro, inversiones, rentabilidad.

Objetivo: La presente investigacion busca evaluar la eficacia del
modelo ARIMA optimizado con fuerza bruta, prediciendo el compor-
tamiento del precio ala semana siguiente de una tltima fecha analizada
para el caso del oro. Se intenta comprobar si los resultados son produci-
dosporunaverdadera prediccion del modelo o solo es por situacion del
azar, teniendo como objetivo alcanzar un porcentaje de prediccion mayor
al60% y asihacer mayorlas probabilidades derentabilizarinversiones.

Metodologia: Es una investigacion con enfoque cuantitativo con
alcance exploratorio, utilizando 3.000.000 de iteraciones, y tambiénes
correlacional puesto que se trabaja en base a series de tiempo. Los da-
tos son los precios historicos del oro publicados en el London Metal Ex-
change (LME). La muestra corresponde al periodo entre el 4/2/2010 al
26/12/2014, con 261 observaciones.

Conclusao:Originalidad y valordelainvestigacion. Latécnica ARI-
MA fuerzabrutaserd utilizada por primera vezenel OROenlalinea
de Parisi (2016), Parisi, Améstica y Chileno (2016) y Parisi, Améstica y
Lobos (2017).
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MODELOS CONTABILOMETRICOS APLICADOS AL INFORME DE
AUDITORIA Y SU RELACION CON EL MERCADO INTEGRADO
LATINOAMERICANO MILA EN 2011 AL 2017

GUTIERREZ, B.; BARRERA, D.; PEREZ, C.

Palavras-chave:dictamen del auditor; Mercado Integrado Latinoamericano -

MILA; modelos contabilometricos; estudio de eventos.

Objetivo: Evaluar la relacion de la volatilidad del precio de las acciones de
las empresas que cotizan en el MILA frente a la divulgacion del dictamen del
auditor en una fecha determina en un periodo del 2011-2017

Metodologia: La hipotesis Hi de investigacion afirma que alrededor de la
fecha de divulgacion del dictamen del auditor se presenta una volatilidad signi-
ficativa en el precio de las acciones de las empresas que cotizan en el MILA. Se
utilizé un enfoque cuantitativo con un alcance correlacional siguiendo el méto-
do de estudio de eventos. Con las herramientas contabilometricas se cuantifica
la relacion del dictamen del auditor con la volatilidad del precio accionario de
las empresas evaluadas durante el periodo de estudio. Para determinar la signi-
ficancia se calcula en cada modelo el (i) CAR-Modelo de mercado tradicional;
(i1) Modelo de Fama & French; (iii) Modelo BHAR 1la relacion y su impacto en
la volatilidad accionaria

Conclusdo: Esta investigacion utiliza un enfoque cuantitativo y la meto-
dologia de estudios de eventos, buscando evaluar el efecto que genera el evento
representado por la fecha de divulgacion del informe del auditor en el mercado
MILA, durante el periodo 2011 al 2017. Se determind que no existe una sig-
nificancia estadisticamente representativa; esto nos indica que el dictamen del
auditor no es importante para la toma de decisiones de los actores participantes
del MILA y no influye en el comportamiento normal o volatilidad del precio
accionario de las empresas que participan en el MILA.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation
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M}JDOU O PERFIL E AGORA? UMA ANALISE DA MENSURA-
CAO DA ALFABETIZACAO FINANCEIRA

GIRGION, A.; MENDES, K.

Palavras-chave: alfabetizacdo financeira, variaveis socioeconomicas ¢ demo-
graficas, Invariancia.

Objetivo: O trabalho objetiva-seidentificarainvarianciadomodelo
de alfabetizac¢ao financeira segundo as varidveis socioecondmicas e de-
mograficas, ao verificar se um tnico modelo é adequado para mensu-
rar a alfabetizacao financeira de diferentes grupos de individuos e nestes,
apontar as diferencas de médias existentes.

Metodologia: Realizou-se uma pesquisa com 2.487 individuos, utili-
zando modelagem de equagoes estruturais e analise multigrupo, com oito
proposicoes de pesquisa.

Conclusao: Tal estudo torna-se relevante na medida em que a lite-
ratura aponta a existéncia de diferengas de alfabetiza¢ao financeira entre
grupos socioeconomicos e demograficos distintos, porém tais diferengas
somente serao validas se o modelo de mensuragao da alfabetizacao finan-
ceira for o mesmo para os diferentes grupos. Assim, este estudo inova
aorealizaraanalise multigrupo dainvarianciadomodelo de alfabetiza-
caofinanceiraentreasvariaveissocioecondmicasedemograficas, tendo
como finalidade avaliar se a estrutura domodelo € equivalente nos dife-
rentesgrupos. Taisresultados contribuem paraa constru¢aode modelos
deconcessaodecréditomaisrobustoseadequadosacadavaridvelsocio-
econdmico e demografico, e consequentemente, auxiliam na redugao dos
niveisdeinadimplénciadapopula¢ao. Além disso, asinstitui¢oes finan-
ceiras também terdo a oportunidade de usufruir destas informagoes a fim
deconhecermelhoraalfabetizacao financeiradeseusclientese construir
produtos mais adaptados a cada perfil.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation .pdf
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O FLUXO DE CAIXA COMO INDICIO DE RISCO DE
INSOLVENCIA: UM EXAME A PARTIR DE EMPRESAS
BRASILEIRAS LISTADAS NA BOLSA, BRASIL, BALCAO (B3)

MACHADO, V.; MATTS, J.; VICTOR, F,; JUNIOR, J.

Palavras-chave: ciclo de vida, insolvéncia, fluxo de caixa.

Objetivo: A presente pesquisa analisa a influéncia das informagoes presen-
tes nas demonstragdes de fluxo de caixa na previsdo do processo de insolvéncia
das companhias listadas na Bolsa, Brasil, Balcao (B3).

Metodologia: Para tanto, foram consultadas 147 empresas, sendo conside-
rados os dados de 2008 a 2016, totalizando 1.323 observa¢des. Com umaanali-
se quantitativa, descritiva e documental, o estudo se prop0s a identificar relagao
entre a etapa de ciclo de vida na qual a empresa se encontra, a partir domodelo
de classificacdo de Dickinson (2010), e o risco de sua insolvéncia, conforme o
modelo proposto por Altman (1983). A modelagem econométrica utilizada para
isso consistiu na aplicacdo do método de Minimos Quadrados Ordindrios
(MQO), painel de efeitos fixos e aleatorios e, por fim, regressao quantilica.

Conclusao: Isso sugere que para o quantil de empresas que estdo com bai-
xa probabilidade de insolvéncia, a etapa do ciclo de vida da empresa ndo € uma
variavel significativa. Como implicag@o pratica, traz indicios de que a relagao
entre as duas metodologias precisa ser melhor investigada, ja que o maior risco
de insolvéncia nao se relaciona com as fases de turbuléncia e declinio, como era
de se esperar, mas sim com a fase de maturidade da empresa. As principais
limitag¢des residem no periodo de analise compreendido e tamanho da amostra,
que sofrem restricdes em virtude da falta de informagdes para muitas. Assim,o
estudo se mostra relevante, visto que pesquisas relacionadas ao tema ainda nao
foram exploradas no Brasil, mesmo que as informagdes advindas de tal analise
possam influenciar diretamente no planejamento estratégico e no processo deci-
sorio das companhias objeto do estudo.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc201
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ONE CLASS AND : EFEITOS DA RESTRICAO FINANCEIRA SO-
BRE A RELACAO ENTRE O VALOR DAS EMPRESAS E AS CLAS-
SES DE ACOES

MANVAILER, R.; KAPPEL, R.; ZANI, J.; SILVA, C.

Palavras-chave: one class, dual class, estrutura de propriedade, teoria da
agéncia, conflito de interesse e restri¢ao financeira.

Objetivo: O estudo objetiva avaliar a relagdo entre as caracteristicasquan-
to a utilizacdo de classes de acdes e o valor das empresas brasileiras, conside-
rando os efeitos adversos da restrigao financeira.

Metodologia: Metodologicamente a investigagdo demandou a utilizagdo de
trés testes empiricos. O primeiro avalia a utilizagdo do mecanismo dual class, o
segundo avalia a utilizagdo do mecanismo one class e, o ultimo teste, verifica
o efeito da restri¢do financeira nos relacionamentos. O estudo sera desenvolvido
por meio de regressao linear multipla para dados em painel, sendo investigadas
todas as 686 companhias ativas e inativas, listadas na BM&FBovespa no peri-
odo de 2010 a 2017, evitando-se uma analise enviesada pela sobrevivéncia das
firmas. Além disso, serdo realizados testes para avaliagdo do modelo que melhor
se ajusta aos dados desta pesquisa (Fixed-effects, Random-effects e Pooled),
assim como o tratamento para os potenciais problemas de heterocedasticidade e
autocorrelagdo, inerentes a dados em painel (BALTAGI, 2005).

Conclusao: A principal contribuicdo da pesquisa se concentra na avaliagdo
dos efeitos da restri¢do financeira sobre a relagao classes de acgoes e o valor de
mercado das companhias. Espera-se que os resultados sejam ampliados consi-
derando o estado de restri¢ao financeira das firmas, ou seja, os modelos serdo
estimados separadamente para as firmas restritas e irrestritas, além daamostra.
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DEL CREDITO AL CONSUMO EN MEXICO: UN ENFOQUE DE
TEORIA DE COPULAS DINAMICAS, 2000-2017

CONALY, D.; BUCIO, CH.; ORTIZ, E.
Palavras-chave: morosidad, copulas, consumo.

Objetivo: Demostrarsiexiste algtin patron orelacion entrelas carte-
ras vencidas del crédito al consumo de siete de los principales bancos que
operan en México, lo anterior como resultado de la puesta en marcha de
practicas similares de comercializacion, grado de competitividad a nivel
internacional o el impacto de politicas monetarias.

Metodologia: Aplicacion de teoria de cdpulas incorporando la meto-
dologia de ventanas mdviles (Time Varying), al indice de morosidad en
el crédito al consumo, de siete de los principales bancos que operan en
México. Para la estimacion del parametro de dependencia Tau de Ken-
dall, seutilizaunmétododesuavizamientosobrelasmarginales Kernel-
-Gausiano.

Conclusao: Los resultados empiricos demuestran que existe corre-
lacion en estos indices, sobretodo de bancos con un volumen de opera-
ciones mayor a los de menor presencia en el mercado, asi como un com-
portamiento semejante en lo que se refiere a las politicas comerciales de
la banca en México.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation .pdf
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REFORMAS DA PREVIDENCIA SOCIAL NO BRASIL: UMA ANA-
LISE COMPARATIVA DO PERIODO 1995-2018

DA SILVA, M.; DE MIRANDA, A.

Palavras-chave: reformas da previdéncia social, Brasil, governo FHC, governo
Lula, governo Dilma, governo Temer.

Objetivo:Oobjetivogeraldotrabalhoéidentificareanalisarasprin-
cipais motivagoes e objetivos que influenciaram as Reformas da
PrevidénciaSocialapdsapromulgagaodaConstituicaoFederal de 1988,
bem como as alteracoes decorrentes das reformas no periodo 1995-
2018.

Metodologia: O trabalho pode ser considerado uma pesquisa
descritiva e se classifica como bibliografico e documental. A pesquisa
biblio- grafica e a pesquisa documental foram realizadas,
principalmente, no periodo de junho a agosto de 2017 em sites de
periodicos e em sitios eletronicos de diferentes instituicoes
nacionais e internacionais.

Conclusao: O trabalho contribui para o entendimento dos principais
fatores influenciadores de uma reforma previdenciaria, bem como das
motivagoes e objetivos das reformas previdencidrias propostas durante os
Governos FHC, Lula, Dilma e Temer e pode ser utilizado para subsidiar
pesquisas sobre a implementacio de outros tipos de regimes
previdencidrios, como por exemplo, o regime de capitalizacdo e o
regimemisto.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation.
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RELACAO DE VARIAVEIS CONTABEIS E O INDICE BOOK-TO-
MARKET DE EMPRESAS BRASILEIRAS: UM ESTUDO
APLICADO A REGRESSAO COM DADOS EM PAINEL

MARTINS, N.; SILVA, W.; NAGIB, L.; PEREIRA, J.
Palavras-chave: book to market, valor de mercadod Dados em painel.

Objetivo: O objetivo principal deste trabalho ¢ analisar a relagdo entre
variaveis contabeis e o nivel de explicagdo que as mesmas podem ter sobre o
coeficiente book-to-market através de regressao linear com dados em painel.

Metodologia: Para tanto, utilizou-se estatisticas descritivas e regressao li-
near com dados em painel. Os procedimentos metodologicos aplicados na pre-
sente pesquisa partiram da populacdo de empresas ativas no B3 (Brasil, Bolsa e
Balcdo) que ¢ a bolsa de valores brasileira, para o periodo de 2010 a 2016. A
escolha do periodo se justifica por causa da pos-adogao das normas contabeis
que eliminou o conservadorismo como caracteristica qualitativa da informagao
contabil.

Conclusao: Ressalta-se que a presente pesquisa apresenta limitagdes meto-
dologicas importantes, dentre elas: (i) o periodo e amostra selecionados; (ii) os
filtros que foram realizados; (iii) a metodologia adotada para o calculo das va-
riaveis e (iv) metodologia estatistica empregada. Entretanto, dada a complexi-
dade e importancia do tema, tais limitagdes poderiam motivar futurostrabalhos
de pesquisa, sobretudo, considerar periodos mais longos, outras metodologias
econométricas, defasagem temporal entre as varidveis e propor outras varia- veis
contabeis. Considerando que o book-to-market pode ser considerado um
sinalizador de risco e oportunidade, a principal contribui¢dao deste trabalho ¢
examinar a associag@o entre variaveis contabeis e o book-to-market de empre-
sas brasileiras.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc201
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RELATIONSHIP BETWEEN CASH HOLDINGS, RISK AND EX-
PECTED EQUITY RETURN IN PACIFIC ALLIANCE
COUNTRIES

GARAVITO, J.
Palavras-chave: cash holding, expected equity return, systematic risk.

Objetivo: The purpose of this research is to measure the how and to
whatextenttheexpected equity returnofthe firm, riskand cashholdings
in Pacific Alliance countries are related.

Metodologia: The statistical technique used was linear regression. In
addition, econometric estimation methods were used for panel data, si-
milar to those used by Faulkender and Wang (2006), Kieschnick, Laplante
and Moussawi (2013) and Almeida and Eid (2014).

Conclusao: While there are studies on the determinants of cash hol-
dings, as well as studies on their relationship with the value of the firm,
those about the relationship between cash holdings, risk and expected
equity return are very scarce. In addition, the findings served as reference
for firms in developed economies such as those of the United States and
Europe, whose capital markets are deeper and more developed and there-
foredonotpresentagency problemsand information asymmetries, asis
the case with markets emerging economies (Deloof, 2003).

PDF http:/internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation .pdf
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RESPONSABILIDADE FINANCEIRA: COMO A EDUCACAO E A
ALFABETIZACAO FINANCEIRA INFLUENCIAM A INADIM-
PLENCIA? UMA ANALISE DA CLASSE C BRASILEIRA

METTE, F.; ARALDI, T.; ROHDE, L.; MARTINS, M.

Palavras-chave: responsabilidade financeira, educacdo financeira, alfabetiza-
¢do Financeira, Inadimpléncia, classe C brasileira.

Objetivo: Este estudo teve como principal objetivo analisar a exis-
téncia de uma relagao entre os constructos da alfabetizacao e educacao
financeira ; o conhecimento financeiro, comportamento financeiro e a
atitude financeira - com a propensao a inadimpléncia, junto a classe C
brasileira.

Metodologia: O tipo deste estudo € exploratorio e descritivo. Para
desenvolver a pesquisa optou-se por duas vertentes, a qualitativa e a
quantitativa. Como método foi escolhida a triangulagao, que diz respeito
a comparacao de dados coletados em abordagens quantitativas e qualita-
tivas.

Conclusao: Gerencialmente, haclarezade queaClasse C correspon-
de a uma fatia importante do mercado consumidor nacional e por isso
os resultados podem auxiliar no desenvolvimento tanto de estratégias
para empresas que pretendam impactar esse tipo de consumidor de uma
formaresponsavelecom tendénciaamenoresindicesdeinadimpléncia.
Alémdisso, a pesquisaajudaasubsidiar o desenvolvimento de politicas
publicas que visem desenvolver na populagao a educagao financeiracom
vistas a permitir o consumo sem necessariamente elevar osniveis de en-
dividamento.

http.//internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/67.pdf
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SOSTENIBILIDAD FINANCIERA Y CONSERVACION DE BIO-
DIVERSIDAD EN EL PERU: EL CASO DEL PARQUE NACIONAL
DEL MANU

GUTIERREZ, C.

Palavras-chave: biodiversidad, preferencias declaradas, disposicion a pagar,
sostenibilidad financiera.

Objetivo: El objetivo del presente estudio es analizar la brecha de
financiamientoentre el valoreconémico ; denouso ; quelasociedad pe-
ruanaleatribuye alaBiodiversidad (BD) del Parque Nacional del Manu
(PNM) y el presupuesto Optimo que la administracion requiere para la
eficiente conservaciondesuBD (5/.2,7millones anuales, en promedio).

Metodologia: La metodologia de valoracion econdmica empleada es
ladepreferenciasdeclaradasatravésdel modelo choice experiments, en
basea4 atributos: especies de flora, especies de fauna, cobertura forestal
y contribuciénecondmicamensual (financiamiento paraconservarBD),
con un horizonte temporal de 1 afio.

Conclusao:Deestamanera, se concluye quelasostenibilidad finan-
cieradel PNMno estd garantizada ya que labrecha entre el presupuesto
destinado porel Estado peruanoy su presupuesto dptimo es del 40% (al
2016)yaunincluyéndoseel valor quelasociedad peruanaleatribuyeala
BD en el PNM se alcanzaria a cubrir solo el 10% de este restante: S/. 100
mil anuales.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation
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SUSTAINABILITY OF UNEMPLOYMENT INSURANCE POLICY
IN BRAZIL: CONTRIBUTION OF HUMAN RESOURCE MANA-
GEMENT AND ACCOUNTING

FRANCA, J.; PEREIRA, C.; VIEIRA, E.

Palavras-chave: unemployment, insurance, economically active population,
employment fluctuations, unemployment insurance sustainability, human re-

source accounting.

Objetivo: Unemployment insurance benefit is a social policy instru-
ment used by governments of various countries, with more or less restric- ted
access regulations. The purpose of this policy is to mitigate the tempo- ral
suffering of families when the family income provider loses their job, and
its coverage and range must be compliant with the economic order and
prevailing policies. This social policy instrument is potentially requi- redina
period of reduced economic performance as discussed by Tatsi- ramos and
Ours (2014), and, the aspect of social justice is not discussed, research has
shown evidence of possible occurrences of moral hazards in the granting
of such benefits, as addressed by Wang and Williamson (1996) and more
recentlyby Chetty (2008).In this context, we discuss the results of aresearch
conducted in the first half of 2013 on the unemploy- mentinsurance policy
in Brazil, whose purpose is to obtain an answer as to how the amount of
unemployment insurance beneficiaries is related and associated with the
economically active population (PEA) and the gross domestic product
(GDP), in order to analyze and investigate the sustainability of this policy
from the fluctuations of the economically ac- tive population and the
GDP.

Metodologia: The methodology uses descriptive and quantitative te-
chniques.

Conclusao: This scenario indicates that this policy is unsustainable
because the growth in production and employment should reduce the use
of unemploymentinsurance and notraiseitas the results of the tests show,
confirming Pastore (2012) and Amaral et al. (2011).
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LAS PRINCIPALES VARIABLES MACROECONOMICAS CHILE-
NAS

BUSTOS, M.; ALAMOS, I.; AVILES, D.
Palavras-chave: monetary policy rate, central bank, SVAR, VEC, puzzles.

Objetivo:Lafinalidad deestainvestigacion fueencontrarevidencia
empirica para la economia chilena, mediante modelos de series de tiempo
como los vectores autorregresivos estructurales(SVAR) y vectores de cor-
reccion del error(VEC). Por otra parte, se considerd el siglo XXI como el
periodo a analizar, por ser la época en la que el Banco Central se impuso
un régimen basado en reglas y metas de inflacion

Metodologia: Elmodeloutiliz¢ siete variables para describirla eco-
nomia nacional. Cuatro de ellas no presentan ninguna relacion con las
herramientas utilizadas para realizar politica monetaria, como lo son
IMACEC, IPC, Petroleo y EMBI; las dos primeras son la principal foto-
grafia de como se encuentrala economiay los dos restantes son factores
externosque puedenimpactarlaeconomiadel pais. Lasvariables vincu-
ladas conlaautoridad monetaria sonel M1A y TCR; ademas, del princi-
palinstrumento utilizado por el BCCh para controlarlainflacion, quees
la TPM. La muestra comprende los periodos 2000 al 2016, en frecuencia
mensual, tomando el afno 2008 comobase promedio 100. Porotrolado, la
fuente de los datos son IMACEC, TPM, M1A, TCRy Petroleo; obtenido
del Banco Central de Chile, IPC; extraido del INE y finalmente EMBI de
JP Morgan Chase Bank.

Conclusao: Serechazo lahipotesis planteada, ;Shocks exdgenosno
afectan a la politica monetaria chilena, debido a que presenta caracteristi-
cas deserunaeconomia desarrollada;, porqueno fue efectivala politica
monetaria en reducir el nivel de precios.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation .pdf
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BLES MACROECONOMICAS CHILENAS.

BUSTOS, M.; MAC-KAY, C.
Palavras-chave: TPM, TIRN, FED, SVAR, banco central.

Objetivo: El principal objetivo delapresenteinvestigacion fueiden-
tificarlatransmisiondelosshocksdelatasadepoliticamonetaria (TPM),
tasa deinterésreal neutral (TIRN) y tasa de la Reserva Federal (FED) so-
brelas principales variables macroeconémicas chilenas.

Metodologia: Mediante laimplementacion de un modelo de vector
auto regresivo estructural (SVAR), busco evidenciar empiricamente lo
senalado porla teoriaecondmica con el modelo Mundell-Fleming sobre
unaeconomiaabiertay pequefia, comoeselcasode Chile. Porotraparte,
se planted la siguiente hipotesis: ;La economia chilena se ve mas afecta-
dasporlosshocksdelastasasdomesticas quelasexternas, por presentar
caracteristicas de una economia desarrollada;, dicha afirmacion se pudo
analizar a través de la descomposicion de varianza de las diferentes tasas.

Conclusao: Serechazo dichahipotesis, yaqueenladescomposicion
delavarianzalaTPMesexplicadaenel primeranoporvariablesinternas
en aproximadamente un 32% y cerca de un 5% por shocks exdgenos, sin
embargo, hay un 62% que no es explicado. Sibien en el horizonte de dos
a tres afos este ultimo porcentaje disminuye, toma mas tiempo que los
estudios observado en economias mds desarrolladas.
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UMA ANALISE BIBLIOMETRICA DOS ESTUDOS EM EDUCA-
CAO FINANCEIRA NO BRASIL E NO MUNDO

METTE, F.

Palavras-chave: artigos teoricos-empiricos, finangas comportamentais, educa-
¢ao financeira.

Objetivo: Este artigo apresenta uma revisao de alguns dos principais
estudos tedrico-empiricos, nacionais e internacionais, da area de educa-
caofinanceira. Este mapeamentobuscouidentificar os principais objeti-
vosdas pesquisas, aamostrautilizada, suametodologiaempregadaeos
resultados apresentados pelosestudos.

Metodologia: O presente estudo apresenta uma revisao de artigos
tedricos-empiricos, buscando fazer uma anadlise das principais metodo-
logias utilizadas acerca do assunto de educagao financeira, no Brasil e
no mundo. Para tanto utilizou-se como ferramenta de busca dos artigos
internacionais o portal EBSCO Host e para os artigos nacionais o portal
da Capes e o Google Scholar.

Conclusao: Os resultados demonstraram uma convergéncia em
amostrasutilizadas, como coletade dados,eumavariedade demétodos
de analise para tais amostras. Portanto, percebe-se que o maior desafio
aindaestd no fato de que os paises carecem de programas de incentivo a
educacao financeira e da conscientizagao da populacao de sua importan-
cia.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation.
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UMA ANALISE DOS LIMITES DA FIRMA: INTEGRACAO VER-
TICAL E INVESTIMENTO EXTERNO DIRETO EM AMBIENTES
COM RIGIDEZ AMBIENTAL

NETO, O.; GAVRONSKI, 1.

Palavras-chave: investimento externo direto, integra¢do vertical, rigidez am-
biental, capacidade ambiental.

Objetivo: O objetivo deste trabalho é identificar as relagoes existen-
tes entre o investimento externo direto, o nivel de integracao vertical da
firma,arigidezambiental dopaissedeeamoderacaoqueascapacidades
ambientais podem exercer sobre esta variavel.

Metodologia: E utilizada anélise de dados em corte transversal (cross
section) a partir da coleta de dados secunddrios nabase de dados da
UNCTAD - Conferéncia das Nagdes Unidas para o Comércio e Desen-
volvimentono anode 2013, para93 empresaslistadasnorelatorio anual
WIR ; World Investment Report. Os dados foram obtidos no repositdrio
dobanco mundial (Data World Bank), em relatorios de administracaoe
de sustentabilidade e no Netherland Organization for Applied Scientific
Research and National Institute of Public Health;s Environment Emis-
sion Database for Global Atmospheric Research.

Conclusao: Oinvestimento externo direto sofreinfluéncianegativa
doniveldeintegragaoverticallevandoasempresasaoptarem porestru-
turas de mercado ao investir. As capacidades ambientais estao positiva-
mente relacionadas com a variavel dependente, ou seja, quanto maior a
capacidadeambiental daempresa, maisaltoé oIED.Nao foramidentifi-
cadas relag0es entre o investimento e a rigidez ambiental do pais e tam-
bém a influéncia de moderagao que as capacidades ambientais poderiam
exercer sobre arigidez.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation .pdf
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LAS UNIVERSIDADES CHILENAS
RIVAS, L.; DOMINGUEZ, A.; SALAZAR, M.
Palavras-chave: marca, valoracion, universidades, multiplos, Chile,

Objetivo: El presente trabajo obtiene el valor financiero de las marcas
en el sector altamente complejo de las universidades chilenas, donde se
hadadounexpansivoaumentodematriculay porende, deinstituciones
(mayormente privadas), insertas en un mercado bastante competitivo en
elquelacalidad, el desempeno financiero, y el prestigio son factores cla-
ves para su sustentabilidad. Por lo tanto, el objetivo es determinar y
comparar el valor financiero de marcas de las universidades chilenas,
aplican- do el método de multiplos para el periodo de 2012 2015,
identificandola relevancia e incidencia en sus variables.

Metodologia: Se utiliza una adaptacion del método de multiplos fi-
nancierosdevaloraciondeempresas(KaplanyRuback,1995;1996), con-
siderandolosratios: Price to Sales, Price to Book, Price to Earning y Ev to
Ebitda, en base a los EEFF 2012 al 2015, obte

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentations/74.pdf
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A RELACAO ENTRE EDUCACAQ, RENDA E FELICIDADE EM
TRES CIDADES DO VALE DO CAi - RS

ALBA, G.; MULLER, A.; DA SILVA, B.
Palavras-chave: valor econdmico da educagao, renda, felicidade.

Objetivo: O trabalhoinvestiga arelacao entre educacao, renda, e fe-
licidade em trés cidades do Vale do Cai - RS.

Metodologia: Uma survey foi aplicada presencialmente em uma
amostra probabilisticade400individuos quetivessem pelomenos cinco
anos de atividade laboral e residissem em Bom Principio, Feliz ou Sao
Sebastiao do Cai. O instrumento de coleta era composto por varidveis
demograficas(renda, niveldeescolaridade, etc.) e pelaescaladeautoan-
coragem de Cantril (1960), utilizada pelo Instituto Gallup em pesquisas
globais sobre bem-estar.

Conclusao: A educacao formal acarreta ganhos substanciais na renda
dosparticipantesapenasnotultimonivel deescolaridade, corroborando
avantagemdaspessoascomdiplomasuperior.Jdoincrementoderenda,
acarretaemaumentodebem-estardaspessoasatécertopatamar.Estepa-
tamar, nastréscidadesanalisadaséde3.500 reaismensais. Aoidentificar
uma associac¢ao positivaentre as varidveis educagao, renda e felicidade,
oestudotrazuma contribui¢aooriginal erelevante paraastréscidades.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc2018/presentation.
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A AUDITORIA CONTABIL: UMA ANALISE DA APLICACAO DA
LEI DE NEWCOMB-ENFORD NAS DEMONSTRACOES CON-
TABEIS DE EMPRESAS DO SETOR DE CONSTRUCAO CIVIL -
EDIFICACOES

ORTH, C.; ARMILIATO,P.

Palavras-chave: Lei de Newcom - Benford, auditoria, setor de contrugao civil.

Objetivo: A presente pesquisa versa sobre a Lei de Newcomb-Ben-
ford (LNB), lei proveniente da fisica que possui aplicagdes em diversas
areas de pesquisa, entre elas, auditoria contabil. Desta forma, o objetivo
deste artigo € examinar a aderéncia de demonstragdes contdbeisa LNB,
examinando-as em busca de possiveis distor¢oes.

Metodologia: Submeteu-se aos pressupostos da Lei de Newcomb-
-Benford os grandes grupos das demonstragdes contabeis das empresas
do setor de construgao civil ; edificagdes no ano de 2016. Mais especifi-
camente, analisou-se o primeiro digito relevante para o ativo circulante
(AC), ativonao-circulante (ANC), passivo circulante (PC), passivonao-
-circulante (PNC) e patrimonio liquido (PL) ; bem como informagoes
dademonstracao doresultado do exercicio (DRE) ; receitaliquida (RL),
custodo produto vendido (CPV), lucro operacional (LO) e lucroliquido
(LL). Complementou-se as andlises com testes estatisticos nao-paramé-
tricos (teste Z, teste qui-quadrado, Mantissas Arc Test, teste Kolmogorov-
-Smirnov e Média dos Desvios Absolutos). Ao todo obteve-se 5.706 ob-
servagoes entre as 18 empresas classificadas no setor.

Conclusao: Conclui-se que a LNB possui potencial como instrumen-
todeauditoria. Contudo, o assuntoencontrase em estagioinicial de pes-
quisa, requerendo, assim, pesquisas mais profundas, contemplando um
maior numero de observagoes, até que a técnica possa ser validada para
aplicacao.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc201 rs/01.pdf
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ANALISE DA APLICACAO DO SISTEMA PEARLS NAS COOPE-
RATIVAS DO SICREDI NO RIO GRANDE DO SUL

BACH, L.; ORTH, C.
Palavras-chave: sistema PEARLS, performance, cooperativas de crédito.

Objetivo: O objetivo deste trabalho € analisar o comportamento da
performance das 39 cooperativas de crédito filiadas ao Sicredi RS, no
periodo de 2012 a 2016, condicionado aos indicadores contabeis-finan-
ceiros do PEARLS, do qual foram selecionados os indices de Protecao e
Liquidez, compondo 7indicadores.

Metodologia: Esta pesquisa é classificada como qualitativa, descriti-
vaedocumental diante da abordagem do problema, definigao dos obje-
tivos e aplicagao dos procedimentos. O sistema PEARLS é um conjunto
de indices financeiros ou indicadores de desempenho, projetado para ofe-
recer orientacao e gerenciamento para cooperativas de crédito e outras
institui¢des, como uma ferramenta de supervisao.

Conclusao: Osresultadosindicaram que as cooperativas possuiam
capacidade financeira para fazer frente a suas obrigagdes, porém, nao rea-
lizaram empréstimos em nivel, indicando uma atitude mais conservadora
aoencontro da conjuntura do Sistema Financeiro Nacional no ambitodo
crédito, considerando os dados do BACEN no Relatorio de Estabilidade
Financeira (edigaooutubrode2015),em quehouvereducaodademanda
eaposturarestritivadasinstitui¢desfinanceirasnaconcessaode crédito,
de fato, diante do aumento da exposi¢ao do risconaquele ano.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc201 rs/02.pdf
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ANALISE DA EVOLUCAO DOS NIVEIS DE GERACAO DE VA-
LOR ECONOMICO: UM ESTUDO EMPIRICO DAS EMPRESAS
DE AGUA E SANEAMENTO

QUEIROZ, L.; SANTOS, S.
Palavras-chave: geracdo de valor, EVA, setor de agua e saneamento.

Objetivo: O presente trabalho visa mostrar que o valor de uma em-
presadepende do que ela seja capaz de produzir em riqueza, ou seja, de
seu desempenho esperado na geragao de valor. O objetivo geral desse tra-
balho é analisar 0 desempenho das empresas do setor de Agua e Sanea-
mento, por meio do EVA.

Metodologia: A metodologia utilizada na pesquisa é aplicada quanto
a sua natureza, descritiva quanto aos seus objetivos, quantitativa quanto a
abordagem do problema e ex-post facto quanto aos procedimentos técni-
cos. Napresente pesquisa a analise ocorreu a partir de dados trimestrais
obtidos através do site da BM&FBovespa e do banco de dados do sof-
tware Economatica em que foram analisadas as demonstragdes contdbeis
dasempresas dosetor de AguaeSaneamento, visando calcular o EVA. A
partir dos resultados foram realizadas as estatisticas descritivas e analise
horizontal de 5 anos (20 trimestres).

Conclusao: Objetivo desse estudo foialcangado, visto que por meio
da andlise das empresas foi possivel evidenciar quais geraramresultados
positivos indicando geracao de valor aos acionistas e quais geraram resul-
tados negativos evidenciando uma destruicao de valor, o que possibilitou
identificarosimpactosnodesempenhodasempresasaolongodosanos.

http.//internationalfinan nference.org/archive/ifc201
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ANALISE DO GRAU DE ADERENCIA AO CPC 29 (IAS 41) NA EVI-
DENCIACAO CONTABIL DE ATIVOS BIOLOGICOS

VELHO, C.; MOREIRA, M.
Palavras-chave: ativos biologicos , CPC 29 , evidenciagdo contabil.

Objetivo: O presente estudo objetivou analisar de que forma as em-
presas dosubsetor de agropecudria tém cumprido asexigéncias do CPC
29, no momento de evidenciar os valores de seus ativos bioldgicos nas
Demonstracoes Financeiras Padronizadas (DFP).

Metodologia: As analises estao restritas ao CPC 29, as demais nor-
mas que amparam oassuntoeasnotasexplicativase demonstragdes das
companhias analisadas. A amostra desta pesquisa € composta por cin-
co empresas do setor de consumo nao ciclico, subsetor de agropecua-
ria, do segmento da agricultura, listadas na B3 no exercicio de 2016. A
amostra deste estudo é por tipicidade, haja vista que se trata de empre-
sasdosegmentodaagricultura, listadasno subsetor deagropecudriada
BM&FBOVESPA, apresentando propriedades especificas em relacao a
amostra, nao contendo elementos atipicos ao tema. As informacoes ne-
cessarias foram extraidas através de analise de documentacgao. Os dados
foram analisados e quantificados sob a luz das orientag¢des do CPC 29,
durante o segundo semestre do ano de 2017.

Conclusao: Neste estudo, foi possivel analisar que, em suma, par-
te das empresas da amostra seguem as orientagoes do CPC 29. No en-
tanto, conforme ja observado em estudos anteriores, existe ainda uma
subjetividade quanto ao tratamento dos ativos bioldgicos. Algumas das
empresas daamostraapenas mencionaram em suasnotasexplicativasa
forma como os ativos biologicos sao avaliados, ou seja, elementos muitos
basicos relativos a exigibilidade da norma. Faltam mais informacdes rela-
tivasas quantidades dos grupos deativos, bem como sobre as distingoes
entre ativos bioldgicos consumiveis, de producao, maduros eimaturos.
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Este fato pode ser elucidado considerando a complexidade do CPC29.

P I http.//internationalfinan: nference.org/archive/ifc201 rs/04.pdf

COMO PLANEJAR UMA APOSENTADORIA PRIVADA
ATRAVES DE INVESTIMENTOS?

PAPPIS, F.

Palavras-chave: investimento, captagdo de recursos, aposentadoria privada,
perfil de investidor.

Objetivo: O objetivo geral deste trabalho € apresentar as melhores
alternativas de planejamento financeiro einvestimentos delongo prazo
paraaaposentadoria privada considerando o perfildoinvestidor e suas
particularidades. Especificos:a) revisar aliteraturareferente ao planeja-
mento financeiro delongo prazo e aposentadoria; b) apresentar as alter-
nativas disponiveis de investimentos de longo prazo para a aposentadoria
privada;c)simulararentabilidade de investimentos; d) investigarame-
lhor alternativa parainvestir e obter retorno paraaaposentadoria consi-
derando os perfis deinvestidor.

Metodologia: A investigagao serd desenvolvidana modalidade de
estudode caso. Este se dard através de pesquisa qualitativa, visto que os
dados captados terdao por objetivo avaliar as melhores alternativas ofe-
recidas pelo mercado financeiro brasileiro. Serao utilizados entrevistas e
documentos. A pesquisa explanatoria deste trabalho se encontrarad nas
opcoes de investimentos de longo prazo disponibilizadas por bancos pu-
blicos, privados e corretoras de valores.

Conclusao: A partir das pesquisas realizadas, pode-se apurar que,
para construir a renda necessaria para a aposentadoria privada através de
investimentosénecessario muita dedicagaoeestudo por parte doinves-
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tidor. Conhecer sua renda mensal, seus gastos e sua capacidade de eco-
nomiasao os primeiros passos. O estudo refere-se a conhecer omercado
onde estd situado, bem como quais sao os fatores que influenciam o seu
dinheiro.

DETERMINANTES DAS FINANCAS COMPORTAMENTAIS: UM
ESTUDO DE CASO EM UM MUNICIPIO DO RIO GRANDE DO

SUL
WELTER, L.; SOUZA, A.; OLIVEIRA, L.; VELHO, C.

Palavras-chave: teoria finangas comportamentais , educacdo financeira , mer-
cado financeiro.

Objetivo: Este estudo tem como objetivo analisar os fatores que in-
fluenciam o comportamento financeiro da populacao em um municipio
doRioGrande doSul, suas motivag¢oes para poupar oubuscar emprésti-
mos junto a institui¢desfinanceiras.

Metodologia: No que tange a abordagem do problema, este estudo
é considerado de natureza quantitativa. Efetuou-se o calculo estatistico
para determinagao da amostra, sendo esta a populagao os correntistas
dasduasprincipaisinstitui¢oes financeirasdomunicipiodeestudo, rea-
lizando-se o cdlculo da amostra com base nontmero total da populagao
de correntistas. A partir dessa populacao total, foirealizado o calculo da
amostra que totalizou 355 pessoas, aos quais foi aplicado um questiona-
rio. Quantoaosobjetivos,apresente pesquisaé classificada comodescri-
tiva, pois se preocupa em descrever, relatar e comparar dados com con-
ceitos estabelecidos. No aspecto referente a procedimentos técnicos, esta
pesquisa classifica-se comoestudo de caso,noqual, apdsaaplicacaodos
questiondrios os dados foram tabulados e analisados, para entao chegar
aos resultados do presente estudo.
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Conclusao: Com o estudo de caso realizado, verificou-se que os re-
sultados encontrados corroboram com a Teoria das Financas Compor-
tamentais em diversos aspectos, como o comportamento distinto dos
individuos em certas situacoes do mercado financeiro, influenciado dire-
tamente pelos fatores determinantes dessa teoria.

EFEITOS DA CONVERGENCIA DAS NORMAS INTERNACIO-
NAIS EM OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL NO
SEGMENTO DE TRANSPORTE AEREO

CARRARO, W.; MARQUES, J.

Palavras-chave: arrendamento mercantil, CPC 06, IFRS 16, IAS 17,
BM&FBovespa.

Objetivo: O International Accounting Standards Board (IASB), emi-
tiu, em janeiro de 2016, a International Financial Reporting Standards
(IFRS) 16 -Leases-, que substituird o padrao atual International Accoun-
ting Standard (IAS)17-Leases-, tornando obrigatoriasuaadogaoapartir
de 1°dejaneiro de 2019. No Brasil, a convergéncia a IFRS 16 -Leases-
se dard pelo cumprimento do Pronunciamento Técnico CPC 06 - Revi-
sao 02. Este estudo tem por objetivo demonstrar quais sao os efeitos da
convergéncia as Normas Internacionais em operagdes de Arrendamento
Mercantil, tendo como base as demonstracdes financeiras decompanhias
de capital aberto listadas na BM&FBovespa do segmento de transporte
aéreo.

Metodologia: Trata-se deuma pesquisa documental, descritivaede
natureza quali-quantitativa. O segmento foi selecionado, devido aosubs-
tancial volume de arrendamentos de aeronaves e ao detalhamento do
tratamento contabil referente aos contratos de arrendamento mercantis.
Atualmente, estaolistadasnaBM&FBovespa, duas companhias: Gol Li-
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nhas Aéreas Inteligentes S.A. e Azul S.A.

Conclusao: Dentre as conclusoes obtidas, destaca-se aelevacao dos
indicesdeendividamento geralefinanceiros, osquaissofreram forteim-
pacto com o reconhecimento das operagoes de arrendamento mercantil
operacionais, estas até entdo reconhecidas apenas em notas explicativas;
eosindices deeficiénciadoativo, que tiveram consideravel reducao, de-
vido ao aumento da imobilizacao. Serao necessarios a criagao de novas

contas contabeis e um novo tratamento no reconhecimento dos
arrendamentos mercantis.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc201

EFICIENCIA OPERACIONAL E FINANCEIRA DOS INSTITUTOS
FEDERAIS: UM ESTUDO POR ANALISE ENVOLTORIA DE DA-
DOS (DEA)

AZZOLINI K.; LERNER, A.

Palavras-chave: analise envoltéria de dados, accountability, eficiéncia na ad-
ministragdo publica, contabilidade publica, administra¢ao publica.

Objetivo: De acordo com o art. 37 da Constituicdo Federal da Republica
Federativa do Brasil, a Administracdo Publica Direta e Indireta obedecera, en-
tre outros, o Principio da Eficiéncia. Esse artigo busca revisar os conceitos de
eficiéncia, eficacia e economicidade, assim como mudangas significativas que
tém ocorrido na gestio publica, quais sdo os modelos de administracao publica
e como se chegou a accountability. Como objetivo geral, o artigo busca analisar
comparativamente a eficiéncia relativa operacional e financeira entre unidades
independentes dos Institutos Federais, que fazem parte da Rede Federal de Edu-
cacdo Profissional, Cientifica e Tecnologica.
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Metodologia: A pesquisa ¢ do tipo documental por obter dados sem tra-
tamento analitico, descritiva por buscar estabelecer relacdo entre variaveis, e
quantitativa por utilizar técnica matematica, a Analise por Envoltoria de Da- dos
(DEA). A DEA identifica relacdes existentes entre indicadores de entrada
(inputs) e de saida (outputs), podendo ser feita uma analise comparativa entre
unidades com estruturas semelhantes, resultando em um indice para cada uni-
dade da populagao. Para maior proximidade a realidade da gestao publica, todos
os indices selecionados correspondem a indices ja utilizados pela Secretaria de
Educacao Profissional e Tecnologica em seus Relatorios Anuais de Analise dos
Indicadores de Gestao.

Conclusao: Espera-se contribuir para a busca de eficiéncia no setor publi-
co, com a sugestdo de uma ferramenta de analise com pouco indice de subjeti-
vidade em razao do uso de método estrutural de analise de desempenho.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc201

ESTUDO DE CASO DO RETORNO DAS ACOES DA PETROBRAS
SOB A OTICA DA EFICIENCIA DE MERCADO

QUEIROZ, L.; CALIMAN, G.

Palavras-chave: retorno das agdes, Petrobras, eficiéncia de mercado, divulga-
¢do de comunicados ao mercado.

Objetivo: A pesquisa tem como objetivo geral verificar sea variagao
novalordasagoesdaPetrobrasS.A.apdsadivulgagaodoscomunicados
demercadonoanode 2017, evidenciam a hipdtese de eficiéncia de mer-
cado e sob qual forma ela se apresenta. Busca-se responder a seguinte
pergunta: Sob o prisma da Hipotese de Eficiéncia de Mercados, apds a
divulgacao dos comunicados ao mercado no exercicio de 2017, a varia-
cao dos valores das agdes da Petrobras, apresentam sinais de eficiéncia de
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mercado?

Metodologia: Esta pesquisa se classifica como descritiva, quantitati-
vaedocumental. A intencao do estudo foi detectarem que grau a divul-
gacaodecomunicadosaomercadoafetaovalordasagoesdacompanhia.
Foram coletados 254 comunicados de mercados realizados pela empresa
noanode2017,osquaisforamagrupadose classificados como: Aspectos
Legais, Captacoes de Recursos, Classificagdes de Riscos, Investimentos,
NovasJazidas, Resultadose Outros. Foianalisado o comportamento das
acoes daPetrobrasem trés momentos: durante a divulgacao “data zero”
(D-0),duranteadataimediatamenteanterioradivulgacao(D-1)eduran-

te a dataimediatamente posterior a divulgacao do comunicado de mer-
cado (D+1).

Conclusao: Paraocasoe periodo analisado constata-se que durante
as datas de divulgacao dos comunicados ao mercado os valores médios
dasacoesdaPetrobrassealteraram significativamente. A analise da ten-
déncia pré e pds o antincio dos comunicados ao mercado apresentaram
comportamentos distintos quando verificado o tipo de comunicado e a
forma de divulgagao promovida. Os resultados do estudo sugerem uma
eficiéncia semiforte.

p h.'inrninlﬁnn nference.org/archive/ifc201 rs/09.pdf
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FATORES DETERMINANTES DO CONSERVADORISMO: ANA-
LISE COMPARATIVA DAS EMPRESAS LISTADAS NA B3 NOS
SEGMENTOS MIDLARGE CAP E SMALL CAP

KOTHE, N.; VANAZZI, L.; VICTOR, F.

Palavras-chave: informacao contabil, conservadorismo, demonstra¢des finan-
ceiras, book to market.

Objetivo: O estudo se propde compreender os fatores determinantes da pra- tica
do conservadorismo, por meio de uma analise das empresas de maior ¢ de
menor capitaliza¢@o, que divulgaram informagdes na B3, no periodo entre 2008
e 2016, com base nos modelos de regressao multipla de Basu (1997) e do indice
Book to Market. Considerando a importancia das informagdes divulga- das na
bolsa de valores brasileira, busca-se avaliar o conservadorismo como
influenciador da qualidade da informagao contabil. Avalia-se também, de forma
complementar, as diferencas nas praticas conservadoras a partir do tamanho das
empresas.

Metodologia: O estudo se utiliza de dois métodos diferentes para medir o con-
servadorismo e os possiveis fatores que o influenciaram. O modelo de Basu
(1997) assume como principal variavel independente (R it x DR it;, eliminando
o efeito positivo dos retornos, mensurando o impacto dos retornos negativos so-
bre o lucro / preco. O método Book to Market depende do mercado na
mensura¢ao do conservadorismo contabil, em que confronta o valor contabil e o
valor de mercado, mensurando se o tamanho da empresa impacta em suas
praticas conta- beis. Serdo utilizados esses dois modelos para atingir os
objetivos do trabalho. Conclusdo: Ha poucos estudos atuais direcionados ao
conservadorismo conta- bil examinando as empresas brasileiras, enquanto no
exterior o assunto ¢ mais recorrente. Em sentido amplo, o estudo contribui para
a compreensao sobre o comportamento da informagdo contabil nas empresas
brasileiras, como forma de trazer mais clareza para a tomada de decisdo, tanto
por stakeholders como pelos membros da governanga coorporativa. Os achados
da pesquisa se assen- tam na aplicacao de testes robustos e validados pela
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comunidade cientifica. As conclusdes do estudo permitem avancar o estado da
arte acerca do tema do conservadorismo da informagao contabil no Brasil.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc201

FINANCAS COMPORTAMENTAIS: UMA COMPARACAO EN-
TRE GRUPOS DE ESTUDANTES COM FOCO NO PRINCIPIO DE
AVERSAO A PERDA

SOUZA, F.

Palavras-chave: finangas comportamentais, aversao a perda, tomada de deci-
sOes de investimento.

Objetivo: Este artigo tem o proposito de estudar o fator humano das deci-
soes de investimento, focando no viés de aversao a perda da Teoria do Prospecto
e verificando a possivel relacao entre género, idade e o viés em um grupo alvo.
Metodologia: Pesquisa quantitativa, de carater descritivo, com foco em
estudantes de Administragdo (UFRGS) de ambos os géneros e diferentes faixas
etarias. O questionario foi estruturado, formal, e com alternativas fixas, baseado
no questionario de Kahneman e Tversky (1979). A amostra foi ndo-probabilis-
tica e por conveniéncia, totalizando 105 estudantes - 7,78% da populagdo. O
nivel de confianga ¢ 90%, e a margem de erro ¢ 7,71%.

Resultados: Os resultados sugerem que a amostra possui indicios do
viés de aversdo a perda, o mesmo encontrado no estudo de Kahneman e
Tversky (1979), porém de forma relevantemente menos acentuada. O grupo
de mulheres mais novas € o que mais respondeu as alternativas que estariam
em concordancia com a Teoria do Prospecto. O grupo de ho- mens mais
novos obteve um numero semelhante de respostas, entdo o gé- nero ndo ¢
uma variavel significativa. O fator faixa etdria se mostrou mais relevante.

148



%, L XV
Faculdade de Ciéncias Econémicas | UFRGS FRaRCEr O
Departamento de Ciéncias Contébeis e Atuatiais v ALare, | s
BRASIL 2018 |

uFRGs

A maioria das combinagdes de respostas observadas ndo viola a Teoria da
Utilidade Esperada.

Conclusdo: O tema ¢é atual, porém poucas pesquisas foram realizados
no Brasil com estas variaveis. O grupo alvo se beneficia dos resultados, evitando
[erros mentais;, ao conhecer vieses cognitivos na hora de tomar uma decisao.
Instituigdes também se beneficiam, podendo oferecer produtos mais adequados.

IMPACTO DAS OSCILACOES DA BOLSA DE VALORES NOS
PRECOS DAS COMMODITIES: O CASO DO ALGODAO EM PLU-
MA

MOTA, L.; OLIVEIRA, L.; SOUZA, A.; MARQUES, E.
Palavras-chave: algoddo em pluma, commodity, comercializagao.

Objetivo: o presente artigo tem como objetivo analisar os impactos
daoscilagdodoprecointernacional doalgodaoem plumanabolsadeva-
lores de Nova Iorque Intercontinental Exchange Inc. (ICE) e do precono
mercado nacional, disponibilizados pela Escola Superior de Agricultura ;
Luiz de Queiroz (ESALQ).

Metodologia: A partirdosdados do pregointernacional doalgodao
em plumadisponibilizadosnabolsadevaloresde NovalorquelIntercon-
tinental Exchange Inc. (ICE) e do pre¢o no mercadonacional, disponibi-
lizados pela Escola Superior de Agricultura ; Luizde Queiroz (ESALQ),
confrontar as oscilagdes com os custos de produgao e necessidades de
estoques disponibilizadosnabase de dados da Companhia Nacional de
Abastecimento (CONAB), Associagdo Brasileira de Produtores de Algo-
dao (ABRAPA)e Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada
(CEPEA).Operiododeanalisecompreendeasultimassafras,noperiodo
de 2000/01 a2016/17.

Conclusao: O Brasil representa a 5% posi¢ao dentre os maiores pro-
dutores da cultura de algodao em pluma para o mundo. A China figura
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na 1% posicao, mas ainda ha a necessidade de importacao para suprimir
toda a necessidade de consumo das industrias téxteis internas desse pais.
No Brasil, devido ao clima seco e solos com relevos alguns estados nao
sao propicios para o cultivo do algodao em carogo, desta forma os esta-
dos de Mato Grosso, Bahia, Mato Grosso do Sul, Goias, Maranhao e Mi-
nas Gerais tém um grande destaque na produgao nacional. A utilizagao
do subproduto de algodao em pluma pelas industrias téxteis aumentou a
demandamundial gradativamente desde a década de 1950, aum cresci-
mento anual médio de2%. Atualmente, o comérciomundial do algodao
movimenta, anualmente, cerca de US$ 12 bilhoes.

NIVEL DE DISCLOSURE: UMA ANALISE DAS NOTAS EXPLICA-
TIVAS DAS EMPRESAS LISTADAS NOS SEGMENTOS TRADI-
CIONAL E NOVO MERCADO DA BM&FBOVESPA

BORTOLI, D.; ORTH, C.

Palavras-chave: notas explicativas,disclosure, normas brasileiras de contabili-
dade, governanga corporativa.

Objetivo: As empresas de capital aberto deveriam proporcionar aos in-
vestidores e credores meios de avaliar de forma mais adequada as suas carac-
teristicas de risco e retorno, de acordo com os atributos da transparéncia e dos
padrdes de governanca corporativa. Neste sentido, o presente estudo tem como
principal objetivo analisar o nivel de disclosure apresentado nas notas explica-
tivas entre empresas listadas nos segmentos Tradicional e Novo Mercado da
BM&FBovespa (atual B3).

Metodologia: Para tanto, fundamenta-se em pesquisa descritiva, com
abordagem qualitativa e analise documental das notas explicativas publicadas
no ano de 2016, para empresas do setor de atuacao ciclico, subsetor comércio e
segmento de tecidos, vestuario e calcados, composto por sete companhias. Em
relagdo aos procedimentos de coleta e tratamento dos dados, serdo extrai- dos
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do site da BMF&Bovespa as demonstracdes financeiras, através das quais
analisou-se as notas explicativas de acordo com as notas previstas pela Lei
6.404/1976 (Lei das S/A) § 5° do art. 176.

Conclusdo: Comparando-se os resultados do presente estudo com estudos
anteriores, observa-se um aumento da aderéncia as exigéncias de disclosure.
Adicionalmente, a relevancia do estudo consiste em sua contribui¢ao as praticas
adotadas pelas empresas de capital aberto brasileiras e ao nivel de transparéncia
e prestacao de contas que as notas explicativas demonstram aos seus usuarios
da informacao.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc201

O IMPACTO DOS PROCESSOS DE FUSAO E /OU AQUISICAO
NO CLIMA ORGANIZACIONAL DAS  EMPRESAS
BRASILEIRAS

GARCIA, F.; BALARDIM, E.; SILVA, C.; AMORIM, P.

Palavras-chave: fusio e/ou aquisicdo de empresas, clima organizacional, estra-
tégia, vantagem competitiva.

Objetivo: O objetivo desse trabalho foi verificar o impacto que a fusdo e
/ou aquisi¢@o apresentaram no clima organizacional de 319 empresas brasilei- ras,
de diversos ramos de atividades

Metodologia: A abordagem desta pesquisa foi de natureza qualitativa, com

a utilizagdo de dados secundarios de uma pesquisa realizada pela Fundagio

Ins- tituto de Administracao, sob o titulo de ;As 150 melhores empresas para

vocé trabalhar;, realizada no periodo de 2011 a 2017. Complementando a

analisefo- ram consultadas as principais operagdes empresariais do mercado

transacional junto a Transational Track Record (TTR).

Conclusao: Conclui-se, de acordo com o trabalho realizado, que as empre-
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sas que passam por um processo de fusdo e/ou aquisi¢do apresentaram impac-
tos negativos no clima organizacional. Mas, dependendo do objetivo € o ramo
de atividade o clima organizacional podera melhorar. As limitagdes no estudo
podem considerar a aplicacao de pesquisas qualitativas e quantitava mais apro-
fundadas junto aos executivos dessas empresas, a fim de obter maiores detalhes
sobre o impacto de tais processos. Sugere-se ainda, o aprofundamento dos es-
tudos para propor medidas para minimizar os impactos de tais situagdes nos
processos organizacionais.

PDF http:/internationalfinan nference.org/archive/ifc201 rs/14.pdf

OPERACOES DE DRAWBACK: UM ESTUDO PARA COMMODI-
TIES AGRICOLAS

MOTA, L.; OLIVEIRA, L.; SOUZA, A.; COSTA, C.
Palavras-chave: exportagdo, importagao, tributos.

Objetivo: o presente artigo tem como objetivo analisar os dados destinados
a exportacao das commodities agricolas, efetuando um paralelo com os benefi-
cios da utilizacdo nas exportagdes de mercadorias com a adogao do drawback,
diminuindo assim os custos destinados ao pagamento de tributos.

Metodologia: Este estudo utiliza dados secundarios, disponiveis no por- tal
do Ministério da Industria, Comercio Exterior e Servigos (MDIC), Sistema
Integrado de Comércio Exterior (SISCOMEX) e Centro de Estudos Avangados
em Economia Aplicada (CEPEA), onde sera possivel obtengdo de informagdes
da produgdo nacional do agronegdcio, volume destinado a exportacao, impor-
tagdo de insumos, e percentuais médios destinados a impostos com aprodugao.
As analises descritivas baseiam-se no periodo de 2000 até 2017, compreenden-
do 17 anos de analise de dados relativos a exportacao, onde poderemos medir os
beneficios da operagdo de drawback, bem como o vislumbrando a diminui¢ao
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do custeio de produgdo, sera apresentada uma simulagdo de aplicagdo de dra-
wback.

Conclusao: O Brasil € o terceiro pais que mais exporta produtos agricolas
no mundo, mesmo com um volume mundial expressivo de comercializagdo as
empresas estdo buscando meios alternativos para reduzir os custos de produgao,
visando uma maior margem de lucro. Uma das estratégias para a diminuigao
deste custo foi a ado¢do do regime especial aduaneiro de drawback, onde ha a
suspensdo ou desoneracdo dos tributos incidentes nos insumos importados ou
adquiridos no mercado nacional para utilizagao nos produtos exportados ou com
fins especificos de exportacao. Atualmente, o regime de drawback corres- ponde
a, aproximadamente, 23,7% das exportagdes no Brasil.

http.//internationalfinan nference.org/archive/ifc201

OTIMIZACAO DE CARTEIRAS COM A MEDIDA OMEGA: ESTU-
DO COMPARATIVO COM DOWNSIDE DEVIATION, CONDITIO-
NAL VAR, VARIANCIA E O INDICE DE SHARPE

CAMPELLO, C.; MORALES, L.; REBEHY, P.

Palavras-chave: 6mega, otimizagao de carteiras, otimizagao de portfolio, VaR,
dowsize risk.

Objetivo: Dadas as evidencias de que os modelos tradicionais nao
incorporam todos os momentos da distribui¢ao dos retornos, oproposito
destainvestigagao é verificar se ha vantagensna otimizagao de carteiras
tendo como parametroamedidadmega, em compara¢ao com aotimiza-
caoutilizando asmedidas downside deviation, conditional value atrisk
(CVaR), variancia e o indice de Sharpe, no que se refere aos retornos, aos
riscos e as relagoes risco-retorno.

Metodologia: Trata-se de um estudo exploratorio, através de uma
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pesquisa ex post facto. Os dados utilizados foram os retornos didrios a
partir de cota¢des didrias ajustadas por dividendos de no periodo de ju-
lhode 2007 ajulho de 2017 das 20 agdes com maior indice de negociabili-
dade na Bovespa. Foram calculadas carteiras otimizadas com as medidas
Omega, CVaR, indice de Sharpe, variancia e downside deviation. A oti-
mizacao do Omega foi feita com dois valores de t, a saber 0 e a taxalivre
derisco.Paraoteste das diferencasentre asamostras foirealizado o teste
nao paramétrico de Friedman.

Conclusao: Foi evidenciado que nenhum dos métodos foi capaz de
obter um retorno superior estatisticamente significante. Especificamen- te
no que se refere a medida 6mega como parametro de otimizacao, os
resultados mostram que também nao foi capaz de gerar carteiras com
retornos superiores, riscos menores ou mesmo maiores dmegas.

PERFIL DE PESQUISA EM CONTABILIDADE PARA USUARIOS
EXTERNOS EM CONGRESSOS NACIONAIS REALIZADOS EM
2015 E 2016

VICTOR, F.; ALVES, L.; GARCIA, J.; DUARTE, G.

Palavras-chave: bibliometria, periddicos nacionais, contabilidade para usua-
rios externos.

Objetivo: Os usuarios da contabilidade podem ser separados em externos
internos. Usuarios externos, tais como fornecedores, clientes, financiadores e
bancos, utilizam a informagao gerada a fim de avaliar a situagdo das sociedades
e justificar a tomadas de decisoes em relagao a estas. O objetivo deste trabalho
¢ realizar um estudo bibliométrico, buscando identificar o perfil de pesquisa em
contabilidade para usuarios externos em congressos brasileiros com foco em
areas afins.

Metodologia: Trata-se de uma pesquisa qualitativa e descritiva, cuja po-
pulagdo do estudo serdo os artigos publicados em 11 congressos brasileiros na
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area contabil, ou afins, entre os anos de 2015 e 2016, para congressos anuais, ¢
de 2016 e 2012 para os quadrienais. Além da busca por artigos classificadosna
area especifica da contabilidade para usuarios externos, estendeu-se a pesquisa
para artigos que, através do titulo, representassem relagdo com o tema principal
deste estudo.

Conclusdo: Na pesquisa foram encontrados 77 artigos do ANPCONT, 21
do CBC, 55 do Congresso da USP de Controladoria e Contabilidade, 15 do
Congresso Brasileiro de Contabilidade, 31 do ANPAD, 7 do SBFin.

PDF http://internationalfinan nference.org/archive/ifc201

PLANEJAMENTO FINANCEIRO PESSOAL DE ALUNOS DE
CURSOS DE GRADUACAO EM UMA FACULDADE PRIVADA DO
AMAZONAS

HEBERLE, J.; SANTOS, R.; BEZERRA, S.
Palavras-chave: planejamento financeiro, académicos, Amazonas.

Objetivo: Analisar se os académicos de uma Institui¢ao de Ensino
Superiordo Amazonasrealizam planejamentofinanceiropessoal.

Metodologia: Foram aplicados 116 questiondrios para alunosdos
Cursosde Administracaoe Processos Gerenciais, deumaFaculdade Pri-
vadadeManaus, contendo 20 (vinte) perguntas fechadas. Aposa coleta,
procedeu-se a tabula¢ao dos dados no Excel.

Resultados: Quanto a forma em que os alunos foram financeiramen-
te orientados, 26% foram pelos pais e 24% procuraram informacgoes por
conta propria. 53% dos alunos realizam suas compras com parcelas ade-
quadas ao orcamento, 24% com pagamento a vista, 12% analisam a taxa
dejurosel0%naoavaliamataxadejurosantesdarealizacadode compras.
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Osresultados corroboram com os encontrados por Gongalves (2015) em
seu estudo sobre o nivel de conhecimento teoérico de planejamento fi-
nanceiro pessoal e sua relagao com as praticas adotadas por alunos da
PUC/Minas, onde observou que os alunos buscam manter o controle de
suas finangas, com poucas dividas, apesar do pouco conhecimento em
educacao financeira. Quanto ao monitoramento, 46% monitoram seus
gastos anotando em papel e 22% nado o realiza. O 13° salario e bonifi-
cagOes dos entrevistados sao empregados na antecipagao do pagamento
de Prestacoes/obrigagoes (30%) e apenas 16% o deposita na poupanga.
Quando questionadossobre o tempo que conseguiriam se manter finan-
ceiramente apos a perda total de sua renda mensal atual, 28% disseram
que somente conseguiriam manter-se de 1 a3 meses. Portanto, observa-
-se que o0s alunos nao possuem planejamento financeiro eficiente em rela-
¢ao ao futuro, principalmente, em consideracao as questdes emergenciais,
estando totalmente despreparados para tal.

Conclusao: A maioria dos académicos nao realiza planejamento fi-
nanceiro pessoal eficiente, demonstrando a necessidade de ampliar seus
conhecimentos sobre educacgaofinanceira.

RELATORIO DE AUDITORIA: UMA ANALISE DA OPINIAO
MODIFICADA E/OU PARAGRAFO DE ENFASE AO LONGO DO
TEMPO

PEREIRA, M.; SEDANO, S.; ORTH, C.; VICTOR,F.

Palavras-chave: relatorio do auditor, ressalvas, paragrafo de énfase, empresas
listadas.

Objetivo: Esteartigobuscadescrever comose comportaram, aolon-
go do tempo, os relatdrios de auditoria que apresentaram modificagoes de
opinido e/ou paragrafos de énfase. O objetivo é identificar se a
modificacao de opinido emitida por um auditor motivaaadministragao
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corrigira circunstancia que levou o auditor a qualificar seu relatorio.

Metodologia: Trata-se de um estudo qualitativo, descritivo e docu-
mental. O corpo de analise é composto pelos relatorios de auditoria de
todasasempresaslistadasnaBM&FBOVESPA (atual B3)noanode2010.
Sobre este material aplicou-se a andlise do contetido das ressalvas e dos
paragrafosdeénfaseanoaanoaté2017, paraaquelasempresas que apre-
sentaram alguma modificagao e/ou énfase no ano base.

Conclusao: Até o momento € possivel concluir que apenas 4% das
empresas listadas na BM&FBOVESPA no ano de 2010 tiveram suas de-
monstragdes contabeis ressalvadas pelos auditores independentes. Deste
total, 50% doscasosderessalvasaoresolvidos pelaadministragdonoano
seguinte, e17% permanecemnorelatoriopormaisde5anos. Acredita-se
queaanalise do contetido dasressalvasira permitirampliar as reflexdes
sobreoassunto,assim comoseasempresas permanecem com 0smesmos
auditoresaolongodosanos. Pretende-seincluiressesaspectosnaversao
tinal do trabalho.

ANALISE DA RELACAO ENTRE O PERFIL DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E O RISCO DAS COMPANHIAS BRASILEI-
RAS

DORNELLES, M.; KAPPEL, R.; KAPPEL,D.

Palavras-chave: Conselho de Administragao, Governanca Corporativa ¢ Risco
de Mercado.

Objetivo: Esteestudo objetivouinvestigararelacaoentre o perfildo
conselho de administragao e o risco das companhias brasileiras de capital
aberto listadas naBM&FBovespa.

Metodologia: O estudo foi desenvolvido por meio de evidéncias

quantitativas com base em procedimentos estatisticos de regressao

line- ar multipla para dados em painel. Foram investigadas 154
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companhias no periodo de 2012 a 2016, sendo considerado na

analise, onze varidveis independentes de perfil do conselho de

administracdo e uma variavel de controle. As varidveis dependentes
de risco utilizadas nos modelos foram betaevolatilidade. A coletade
dados ocorreu de forma secunddria, junto ao banco de dados da

Economatica® e por meio do site da BM&FBovespa. Resultados: Apos

a aplicagao das técnicas estatisticas foi possivel ob- servar que, a

relagdo entre risco e o perfil do conselho de administracao de

administragdo, sao reportadas pelas varidveis remuneracao maxima,
numero de membros masculinos, formacao académica do
presidente e tamanho. O niimero de membros masculinos apresentou
relacao positiva com o risco das companhias, enquanto que todas as
outrastrésvariaveis

apresentaram relagao negativa.

Conclusoes: A principal contribui¢ao da pesquisa concentra-se no
fato de produzirindicios de que, as caracteristicas de perfil do conselho
deadministracao podem melhor explicar a relagao com o risco das com-
panhias, mantendo correspondéncia com outros estudos que avaliaram a
relacao do conselho com o valor e o desempenho das empresas. Além
disso, osresultados estimulam arealizacao denovasinvestigagdes rela-
cionadas a esta tematica.

PDF http:/finternationalfinan nference.org/archive/ifc201 rs/20.pdf
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“DESAFIOS PARA UMA
EDUCAGAO FINANCEIR!

TRABALHOS PREMIADOS
Categoria artigo cientifico.

O terceiro lugar foi para o trabalho intitulado: “Reformas da previdéncia
social no Brasil: uma analise comparativa do periodo 1995-2018” de autoriade
Marisalvo da Silva e Ailon Aratjo de Miranda.

O segundo lugar foi para o artigo “Envelhecimento e finangas: um estudo
sobre endividamento de idosos do Rio Grande do Sul” de autoria de Johannes
Doll, Natalia Viega de Souza Schmitz e Eduardo Danilo Schmitz

O primeiro lugar e o prémio de US $ 1.000 foi concedido ao artigo “De-
mystifying Financial Literacy: a behavioral perspective analysis”, de autoriade
Kelmara Mendes Vieira, Ani Caroline Grigion Potrich da Universidade Federal
de Santa Maria.
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TRABALHOS PREMIADOS
Categoria iniciac¢ao cientifica.

O terceiro lugar foi para o artigo “Analise da aplicacdo do sistema PE-
ARLS nas cooperativas do Sicredi no Rio Grande do Sul” de autoria de Luana
Bach e Caroline Orth.

O segundo lugar foi para o artigo “Estudo de caso do Retorno das Ag¢oes
da Petrobras sob a otica da Eficiéncia de Mercado” de Lisia de Melo Queiroz e
Gabriel de Castro Caliman

O primeiro lugar: “Nivel de disclosure: uma analise das notas explica- tivas
das empresas listadas nos segmentos tradicional e novo mercado da
BM&FBOVESPA” de autoria de Débora Caetano De Bortoli e Caroline Orth.
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